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Il secondo trimestre del 2026 è stato caratterizzato da 
incertezze geopolitiche, da un’economia globale solida 
e da dinamiche tuttora forti nel settore tecnologico. Il 
conflitto in Medio Oriente ha provocato un aumento 
temporaneo e significativo dei prezzi dell’energia, 
minando la fiducia di consumatori e imprese. Con la 
graduale distensione della situazione verso la fine del 
trimestre, tuttavia, anche la pressione sui mercati si è 
nuovamente attenuata. Nel complesso, le conseguenze 
economiche del conflitto si sono rivelate ben più limitate 
di quanto temuto inizialmente, il che ha sottolineato 
ancora una volta la resilienza dell’economia globale. 
 
Nel secondo trimestre i mercati azionari internazionali 
hanno registrato un andamento positivo, sebbene con 
notevoli differenze a livello regionale. Negli Stati Uniti 
l’andamento è stato nuovamente dominato dalle grandi 
aziende tecnologiche e produttrici di semiconduttori, 
che hanno beneficiato dell’incessante boom degli 
investimenti nel settore dell’intelligenza artificiale. Nel 
corso del trimestre, il mercato azionario europeo è 
riuscito gradualmente a recuperare il ritardo accumulato 
e alla fine ha persino registrato un andamento 
leggermente migliore rispetto al mercato statunitense. A 
causa della propria struttura settoriale difensiva, in un 
primo momento il mercato azionario svizzero è rimasto 
indietro rispetto agli sviluppi internazionali; tuttavia, 
verso la fine del trimestre ha mostrato una 
soddisfacente forza relativa. I mercati emergenti hanno 
beneficiato in particolare dell’elevata ponderazione delle 
aziende tecnologiche asiatiche e hanno nuovamente 
convinto con un andamento degli utili superiore alla 
media. 

La Banca centrale europea ha proseguito il proprio ciclo 
di rialzo dei tassi d’interessi, mentre la Federal Reserve 
statunitense e la Banca nazionale svizzera hanno 
mantenuto invariata la propria politica monetaria. 
 
Nel complesso, l’economia statunitense si è presentata 
in buona salute. Anche l’economia della zona euro si è 
dimostrata notevolmente resiliente, nonostante l’impatto 
negativo dell’aumento dei prezzi dell’energia. Nel 
confronto internazionale, l’economia svizzera ha 
continuato a registrare un andamento stabile. Sebbene i 
prezzi dell’energia più elevati nonché le incertezze nel 
commercio mondiale abbiano temporaneamente pesato 
sul clima di fiducia dei consumatori, nel complesso 
l’economia interna ha retto bene. 
 

PAT BVG nel secondo trimestre 
del 2026 
 
A fine giugno 2026, PAT BVG registra un rendimento 
del 5.15%. La PAT BVG batte del 0.8% la 
performance della cassa pensione UBS del 4.35%. 
La performance positiva è stata sostenuta in gran 
parte dai mercati azionari mondiali, da quelli 
emergenti e della Svizzera. La strategia 
d’investimento è sistematicamente orientata alla 
stabilità e al lungo termine. PAT BVG investe 
responsabilmente, in modo ampiamente differenziato 
e con il chiaro obiettivo di proteggere la vostra 
previdenza anche in tempi difficili. 

Berna, 23 luglio 2026 
Daniel Eberhard, Investimenti patrimoniali 
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