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1 Partie qualitative

L’exercice des droits de vote des actionnaires s’effectue conformément aux critéres
définis dans le reglement de placement. Les détails relatifs a I'exercice des droits de
vote en 2025 sont disponibles sur le site Internet de PAT BVG :' .

Au 31 décembre 2025, les placements en actions suisses s’élevent a 987,62 millions
de CHF. Sur ce montant, 151,75 millions de CHF correspondent a des placements
directs et 835,87 millions de CHF a des véhicules de placement collectifs. La part des
actions détenues directement représente ainsi 15,4 % de la quote-part en actions
suisses.

Le seuil minimum de 20 % pour les placements directs en actions suisses n’étant pas
atteint, les droits de vote des actionnaires ne seront pas exercés au cours de 'exercice
Sous revue.

Les investissements dans le capital-investissement, la dette privée et les infrastructures
sont réalisés par I'intermédiaire de partenaires d’investissement externes spécialisés.
Les exigences existantes en matiére de durabilité sont appliquées sans changement au
cours de I'exercice sous revue et font I'objet d’un contréle dans le cadre de la
surveillance continue.

La disponibilité limitée des données et I'absence de normalisation des indicateurs ESG
continuent de compliquer la comparabilité des informations relatives au développement
durable sur les marchés privés. C’est pourquoi I'évaluation de ces classes d’actifs
repose actuellement principalement sur des critéres qualitatifs et sur les rapports
fournis par les partenaires d’investissement concernés.

" https://www.pat-bvg.ch/downloads
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Dans le domaine des infrastructures, les investissements s’élevaient a environ 1,1
milliard de francs suisses a la fin de I'année dans les énergies renouvelables et les
projets d’infrastructures durables. Il s’agit notamment d’investissements dans I'énergie
solaire et éolienne, I'énergie hydraulique, ainsi que de projets dans les domaines de
I’électrification des transports et de I'économie circulaire.

Encadré : Mandat « Infrastructures »2

Au 31 décembre 2025, le mandat comptait neuf investissements. Les huit
investissements directs sont tous situés en Europe. L’investissement indirect dans
un fonds est réalisé a I'’échelle mondiale. Les installations ou portefeuilles
d’infrastructures sont en partie déja en service et en partie encore en construction.
De plus amples détails sur le mandat d’infrastructure figurent en annexe.
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U-Prime |

Le fonds U-Prime Transition Infrastructure Fund |
investit a I'échelle mondiale dans des infrastructures
along terme.

Green Cycle AG

Le projet de recyclage du PET est actuellement en
cours de construction et permettra de transformer
des déchets de PET en matiéres premiéres
secondaires de haute qualité, avec une capacité
pouvant atteindre 20 tonnes par an.

GreenTitan AG

La plateforme solaire hispano-italienne N-Sun
détient plusieurs projets solaires préts a étre
construits ou déja en production. Green Titan
intervient ici en tant qu'investisseur de référence.

Renew Holding AG

Production d’énergie renouvelable par le biais du
photovoltaique solaire : capacité totale de 93 MWc
et 122 GWhd’énergie renouvelable produite.

Rainergy AG

Un parc éolien et 25 petites centrales
hydroélectriques produisent de I'énergie
renouvelable. La capacité totale s'éléve 3 100 MW, et
la production en 2025 s'élevait a 323 GWh.
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CargoRoll Holding AG

Société holding détenant des participations
dans (i) une entreprise de transport ferroviaire
proposant une gamme compléte de services de
traction, (i) une entreprise de logistique
ferroviaire, (iii) une société de location de
'wagons de marchandises et (iv) une holding
d’actifs de wagons de marchandises détenant
1985 wagons de marchandises et

220 conteneurs, qui sont loués  des tiers par la
société de location.

Lokroll Holding AG
Les trois sociétés Lokroll louent 54 locomotives
et douze locomotives de manceuvre hybrides.

InRoll AG
Avec un parc de plus de 4 698 wagons, InRoll
les loue dans toute 'Europe en collaboration
avec la société lucernoise Wascosa.

J
GreenHawk AG
Par l'intermédiaire de MW Storage NOB GmbH,
la société posséde et exploite un systéme de
stockage d’énergie par batterie (BESS) &
Wounsiedel. La puissance installée s’éléve a 101
MW et la capacité de stockage a 202 MWh.

2 \Voir annexe : Rapport non financier 2025 — Mandat d'infrastructure Reichmuth & CO
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Une feuille de route de réduction des émissions de CO, est en cours d’élaboration pour
le portefeuille immobilier suisse détenu en direct. L’objectif est de réduire
progressivement les émissions de gaz a effet de serre et d’améliorer I'efficacité
énergétique du parc immobilier.

Encadré : Projet de construction du complexe « Residenza
Hedera », a Tenero

Avec le complexe « Residenza Hedera » a Tenero, PAT BVG a réalisé un projet de
construction neuve tourné vers I'avenir, prét a accueillir ses occupants depuis aolt
2025 et résolument axé sur la durabilité sous toutes ses formes. Le complexe
comprend deux batiments et bénéficie d’'un emplacement stratégique, juste en face
de la gare, ce qui garantit une excellente desserte par les transports en commun et
contribue de maniére significative a la réduction du trafic individuel motorisé.

Une attention particuliere a été accordée a la durabilité sociale. L'intégration ciblée
du complexe dans le plan de quartier existant, ainsi que la révision de ce dernier, ont
permis de parvenir a une insertion harmonieuse dans I'environnement. Des espaces
de rencontre aménagés de maniére attrayante entre les batiments, une aire de jeux
rénoveée ainsi qu'une salle commune favorisent activement les échanges et la vie en
communauté entre les résidents. lls renforcent ainsi la cohésion sociale au sein du
lotissement.

Sur le plan écologique également, le projet se distingue clairement. Les batiments
ont été construits selon une méthode de construction massive avec une facade
compacte a haute efficacité énergétique. Il convient notamment de souligner la
végétalisation ciblée des fagcades sur deux orientations, qui contribue a la
biodiversité grace a une plantation variée et crée un aspect vivant et de grande
qualité. Des fenétres a triple vitrage assurent une isolation thermique optimale.

L’approvisionnement en énergie repose sur une pompe a chaleur air-eau associée a
une installation photovoltaique sur le toit, qui fournit de I’électricité durable pour la
production de chaleur ainsi que pour la consommation propre des habitants. Dans le
cadre d’'un regroupement pour I'autoconsommation (ZEV), I'électricité solaire
produite localement est utilisée de maniére efficace. En complément, les résidents
disposent en été d’une fonction de « freecooling » optimisée sur le plan énergétique.
Des mesures comportementales simples, telles que la fermeture des fenétres et des
stores, permettent de réduire encore davantage la consommation d’énergie.
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Dans une optique de planification a long terme et tournée vers I'avenir,
infrastructure dédiée a la mobilité électrique a également été prise en compte : la
moitié des places de stationnement est déja prééquipée pour l'installation de bornes
de recharge, ce qui garantit une adaptation flexible a la demande croissante en
matiére de mobilité électrique.

Le complexe « Residenza Hedera » illustre parfaitement I'approche globale de
PAT BVG en matiere de développement durable. Les aspects écologiques,
économiques et sociaux ont été pris en compte a parts égales et intégrés dans le
développement du projet. Ce dernier apporte ainsi une nouvelle contribution
substantielle a la transformation continue vers un portefeuille immobilier durable

Le respect des exigences en matiére de développement durable est vérifié dans le Contréle et engagement
cadre de la surveillance réguliére des placements. A cette occasion, les activités en

matiére de développement durable des gestionnaires de fortune mandatés ainsi que

I’évolution des indicateurs ESG pertinents sont régulierement analysées.

Dans le classement climatique des placements financiers établi par I'Alliance climatique
suisse, PAT BVG conserve la note « Good Practice ». Par ailleurs, PAT BVG a
participé au test climatique PACTA 2024 de I'Office fédéral de I'environnement et y
participera également en 2026.

La caisse de retraite des
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2 Partie quantitative

L’analyse quantitative de la durabilité des placements a été réalisée par Picard Angst.
Le calcul des indicateurs ESG repose sur les données de MSCI ESG Research. Des
évaluations détaillées concernant les différentes classes d’actifs figurent en annexe du

présent rapport.

Parts Disponibilité Taux de
part® Indicateur* transparence Il
Liquidité 51 %
Obligations en CHF 21 % 1,8% > 82,1 %
Obligations mondiales 8,2 % 82% > 100,0 %
Actions suisses 9,1 % 91 % > 100,0 %
Actions internationales 15,7 % 15,7 % > 100,0 %
2;1‘1;2:;8 marches 5.8 % 58% > 100,0 %
Or 23%
Marchés privés 13,1 %
Infrastructures 9,8 %
Immobilier 28,7 %
Total 100,0 %
Taux de transparence | 41,0 %

Source : rapport PAT BVG au 31 décembre 2025 et calculs propres

Au 31 décembre 2025, le taux de transparence |l s’éléve a 41,0 % de la fortune, soit
4,45 milliards de CHF. La mesurabilité des indicateurs ESG se limite actuellement aux
classes d’actifs que sont les obligations et les actions.

La couverture des données au sein des catégories d’investissement analysées reste
élevée. Un taux de transparence |l de 100 % est atteint pour toutes les classes d’actifs,
a I'exception des obligations en CHF. Dans ce cas, le taux de transparence |l s’éléve a
82,1 %. La part non évaluable se compose principalement de dépbts a terme.

Le taux de transparence | du portefeuille PAT BVG conduit a la situation actuelle
suivante dans les catégories « Corporates » et « Governments » en ce qui concerne
les émissions de gaz a effet de serre (Scope 1+2° et Scope 3°)

3 Source : Rapport PAT BVG au 31 décembre 2025

“En ce qui concerne les émissions de gaz a effet de serre

5 Scope 1 : émissions directes générées dans le cadre de la prestation de services d’'une entreprise. Scope 2 : émissions indirectes résultant
de la production d’énergie et qui sont achetées par une entreprise auprés de tiers, comme par exemple I'électricité ou la chaleur.

5 Autres émissions indirectes générées en amont et en aval de la chaine de valeur de I'entreprise.
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Intensité (tCO,e / million de CHF de chiffre d’'affaires)
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Source : Picard Angst : Rapport ASIP — PAT BVG
L’intensité des émissions de gaz a effet de serre, mesurée en tonnes par million de
CHF de chiffre d’affaires selon le taux de transparence, est comparée a l'indice de

référence (BM) calculé pour le PAT BVG.

Empreinte carbone (tCO,e / million de CHF d’investissement)

500
397 410

400

300
349 398

200

100
48 2

0
PAT BVG BM

Scope 1+2 ' Scope 3

Source : Picard Angst : Rapport ASIP — PAT BVG

L’empreinte carbone, mesurée en tonnes par million de CHF d’investissement selon le
taux de transparence, est comparée a I'indice de référence (BM) calculé pour le
PAT BVG.
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Le risque carbone du portefeuille reste a un niveau modéré. En ce qui concerne
I’empreinte carbone, le portefeuille présente un profil faible. Par rapport a 'année
précédente, le bilan climatique du portefeuille reste globalement stable.

L’intensité en gaz a effet de serre des obligations d’Etat s’éléve & 585 tonnes Obligations d'Etat
d’équivalent CO, par million de CHF de produit intérieur brut nominal. Par rapport a la

mesure de I'année précédente, cela correspond a une légére augmentation. Par

rapport a I'indice de référence, le portefeuille se situe a un niveau comparable. Cet

indicateur est notamment influencé par les expositions aux marchés émergents.

L'exposition aux combustibles fossiles s'éléve a 2,7 % pour le charbon (contre 3,0 % Exposition aux
I'année précédente) et a 6,0 % pour le pétrole et le gaz (contre 8,4 % I'année combustibles fossiles
précédente). Cet indicateur indique si une entreprise tire directement ses revenus des

combustibles fossiles et n'est pas pris en compte dans le calcul des émissions de gaz a

effet de serre.

44,5 % des entreprises analysées ont défini un objectif de zéro émission nette vérifié Transition vers la
L . e PO T L s " . neutralité carbone

ainsi que des objectifs intermédiaires crédibles. On constate une lIégére amélioration

par rapport a I'année précédente. Cet indicateur mesure 'existence d’objectifs validés

et non la réduction effective des émissions de gaz a effet de serre.

La caisse de retraite des
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La part totale des actions mondiales, d’'un montant de 1,71 milliard de CHF, est Module Finreon’
compensée en CO,.

L’empreinte carbone financée indiquée repose sur les émissions de gaz a effet de
serre des entreprises concernées, imputées proportionnellement aux portefeuilles. Cet
indicateur sert a mesurer les risques d’investissement liés au climat et ne représente
pas les émissions directes de PAT BVG, mais I'’empreinte carbone de PAT BVG par
rapport aux émissions de CO, générées par les entreprises du portefeuille.

L'évolution de I'empreinte carbone financée est illustrée dans le graphique ci-dessous.
De plus amples détails figurent en annexe, sous la rubrique « Finreon Carbon

Reporting » au 31 décembre 2025.

Empreinte carbone du portefeuille d’actions mondiales de PAT BVG
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Actions mondiales Certificat PAT-BVG Actions Monde

Source : Finreon — Rapport carbone pour PAT BVG au 31/12/2025

* en tCO, équivalent par million d’euros de valeur d’entreprise incluant la trésorerie (EVIC)

7 Finreon — Rapport carbone pour PAT BVG au 31/12/2025
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Annexe

= Picard Angst : Rapport ASIP — Portefeuille global mesurable de PAT BVG
= Picard Angst : Rapport ASIP — PAT BVG : classes d’actifs mesurables

= Finreon : Rapport carbone pour PAT BVG au 31/12/2025

= Reichmuth & CO : Rapport non financier 2025 — Mandat « Infrastructures »

Daniel Eberhard
Directeur adjoint des placements

Q, +41 71556 34 02
] daniel.eberhard@pat-bvg.ch

Personalvorsorgestiftung

der Arzte und Tieridrzte PAT-BVG

Direction et prévoyance

PAT BVG
Frongartenstrasse 9
9001 Saint-Gall

Tél. +41 71 556 34 00
www.pat-bvg.ch
info@pat-bvg.ch
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Picard Angst : Rapports ASIP — PAT BVG : portefeuille global

mesurable

¢ PICARD ANGST

Reporting ASIP — Portefeuille global PAT-BVG

Benchmark : stratégie de placement PAT-BVG selon le réglement de placement

Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF de chiffre d affaires tCO2e / mio CHF investis
1003 LA =7
BM 191 1139 o n oo
o 100 200 00 500
200 400 00 8OO 1'000 200 I
. ) mScope 142
mScope 142 Soope 3
Categorie d'émissions couverte Portefeuille  Benchmark PF : Portefeuille, BM : Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope 1 +2 91% 88% faible (0 & < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 a <
- 5o R
Scope 3 929 88% 250), élevé (250 a < 525) et trés élevé (= 525).

Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture
tC02e / mio CHF de PIB nominal
Portefeuille 2% 89%

Le point de données représente lintensité en gaz a effet de serre d'une

économie (exprimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la

valeur est élevée, plus I'conomie est intensive en émissions. Sont pris en
ut compte les six gaz a effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto -
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydroflucrocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la
normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les
données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d"affaires).

=

200 300 400 500 600 700

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 a < 200), faible (200 a < 375), modéré (375 a < 625), éleve
(625 & < 1100) et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille  Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant

des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 2.7% 2.5% liges au charbon et & d'autres combustibles fossiles
Autres combustibles fossiles 6.0% 7.7% (pétrole et gaz).

Ill. Engagement vérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
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Picard Angst : Rapports ASIP — PAT BVG : classes d'actifs mesurables

.22 PICARD ANGST

Reporting ASIP — PAT-BVG Obligations CHF
Benchmark : SIX Swiss Bond Index AAA - BBB TR
Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF de chiffre d'affaires tCO2e / mio CHF investis

P l 248 E 4
. 3 BM I
B I 1148 1

0 100 50 200 250 00
0 200 200 ( i | WSeope 142 mScope 3
2 wScoped
Catégorie d'émissions couverte Portefeullle  Benchmark PF - Portefeuille, BM - Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scopel+2 73% T0% faible (0 & < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 a <

Scope 3 73% 20% 250), élevé (250 & < 525) et trés élevé (= 525).

Obligations d'Etat

Intensité Part de la fortune Couverture
tCO2e / mio CHF de PIB nominal .
Portefeuille 8% 76%

-~ Benchmark 23% 64%

Le point de données représente l'intensité en gaz a effet de serre d'une

économie (exprimée en tennes par million de CHF de PIB nominal). Plus la

valeur est élevée, plus I'¢conomie est intensive en émissions. Sont pris en
BM _ 64 compte les six gaz & effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto :

dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydrofluorocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la
normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les
données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d'affaires).

m
=
5

=
]

&0 100

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 & < 375), modéré (375 & < 625), élevé
(625 & < 1100) et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille  Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant
des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 1.8% 0.7% liées au charbon et & d'autres combustibles fossiles

Autres combustibles fossiles 3.7% 1.6% (pétrole et gaz)

lll. Engagement veérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
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.2: PICARD ANGST

Reporting ASIP — PAT-BVG Obligations Monde

Benchmark : Bloomberg Global Aggregate - Corporate Index

Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF de chiffre d'affaires tC02e / mio CHF investis

P 324 1131 P n arg
BM 497

o 00 300 400 500 GO0
0 200 400 600 800 1000 1°200 400 Scape 3
®Scope 142 = Scope 3
Catégorie d'émissions couverte Portefeuille  Benchmark PF : Portefeuille, BM : Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope1+2 91% 97% faible (0 a < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 a <
Scope 3 99%, 97% 250), élevé (250 a < 525) et trés élevé (= 525).
Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture
tC02e / mio CHF de PIB nominal .
Portefeuille 3% 100%
Benchmark 0% n.a.

Le point de données représente lintensité en gaz a effet de serre d'une

économie (expimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la

valeur est élevée, plus I'économie est intensive en émissions. Sont pris en

A compte les six gaz a effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto -
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydrofluorocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la

0 =0 100 150 200 250 200 normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les
données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d"affaires).

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 a < 375), modéré (375 & < 625), élevé
(625 & < 1100) et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant

des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 5.4% 5.3% liges au charbon et & d'autres combustibles fossiles
Autres combustibles fossiles 13.9% 14.7% (pétrole et gaz).

lll. Engagement veérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets inihative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.
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.22 PICARD ANGST

Reporting ASIP — PAT-BVG Obligations d'Etat des marchés émergents
Benchmark : J.P. Morgan EMBI Glb. Div. Comp. (iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond ETF)
Données du portefeuille au 31.12.2025

|. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF de chiffre d'affaires tCO2e / mio CHF investis

2099

2371
3'265
B 0 500 000 1600 2000 2500 3000
0 } WScops 142 W Scopa 3
142 a3
Catégorie d'émissions couverte Portefeuille  Benchmark PF : Portefeuille, BM - Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope 1+2 20% 10% faible (0 & < 15), faible {15 & < 70), modéré (70 & <

Scope 3 3% 1% 250), élevé (250 & < 525) et trés élevé (= 525).

Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture

tCO2e / mio CHF de PIB nominal .
Portefeuille 44% 100%

FE 808

Le point de données représente [intensité en gaz a effet de serre d'une
économie (exprimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la
valeur est élevée, plus I'économie est intensive en émissions. Sont pris en

BM _ a8 compte les six gaz A effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto -
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydrofluorocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la

0 200 400 600 800 1000 normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les

données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tennes par million de CHF de chiffre d'affaires).

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 a < 375), modéré (375 & < 625), élevé
(625 a < 1100} et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Partefeuille Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant

des revenus (chiffre d'affaires = 0%) issus d'activités
Charbon 0.8% 0.6% liées au charbon et & d'autres combustibles fossiles
Autres combustibles fossiles 12.1% 6.0% (pétrole et gaz)

lll. Engagement vérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Partefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
professions médicales
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Reporting ASIP — PAT-BVG Obligations d'entreprises des marchés
emergents

Benchmark : JPM CEMBI Broad Div. Comp (iShares JP Morgan USD EM Corp Bond ETF)

Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF de chiffre d affaires tCO2e / mio CHF investis
2666 1906
2695 o e
) 0 50 2 2
C CaC mScope 142 Scope 3
Catégorie d'émissions couverte Portefeullle  Benchmark PF : Portefeuille, BM : Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope 1+ 2 54% 88% faible (0 & < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 & <
Scope 3 60% 89% 250), élevé (250 & < 525) et trés éleveé (= 525).
Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture
tCO2e / mio CHF de PIB nominal .
Portefeuille 4% 100%
0% n.a.

Benchmark

Le point de données représente l'intensité en gaz a effet de serre d'une
économie (exprimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la
valeur est élevée, plus 'économie est intensive en émissions. Sont pris en
compte les six gaz a effet de serre couverts par le Protocele de Kyoto :
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydroflucrocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la

o 200 400 E00 a00 1000 normalisation (P1B neminal) est cohérente avec celle retenue pour les
données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d"affaires).

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 & < 375), modéré (375 a < 625), éleve
(625 a < 1100) et trés élevé (= 1100)

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant
des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 6.9% 6.3% liées au charbon et 4 d'autres combustibles fossiles
) . Strole et
Autres combustibles fossiles 15.7% 16.6% (pétrole et gaz)

lll. Engagement vérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objeciifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de definir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
professions médicales
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Reporting ASIP — PAT-BVG Actions Suisse

Benchmark : Swiss Performance Index (SPI)

Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF de chiffre d'affaires tCO2e / mio CHF investis

150 200 250 00

200

Catégorie d'émissions couverte Portefeullle  Benchmark PF : Portefeuille, BM : Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope1+2 100% 100% faible (0 & < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 & <
Scope 3 100% 100% 250), élevé (250 & < 525) et trés élevé (= 525).
Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture
tCOZ2e / mio CHF de PIB nominal }
Portefeuille 0% n.a.
Benchmark 0% n.a.

PE

Le point de données représente lintensité en gaz a effet de serre d'une
économie (exprimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la
valeur est élevée, plus I'économie est intensive en émissions. Sont pris en
compte les six gaz a effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto :
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydrofluorocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la
normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les
données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d'affaires).

1] 20 40 60 BO 100

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 & < 375), modéré (375 a < 625), élevé
(625 & < 1100) et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant

des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 0.6% 0.2% liées au charbon et & d'autres combustibles fossiles
Autres combustibles fossiles 1.8% 0.9% (pétrole et gaz)

lll. Engagement vérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
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Reporting ASIP — PAT-BVG Actions Monde

Benchmark : MSCI Developed World ex Switzerland Net Index
Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité Empreinte carbone
tCO2e { mio CHF de chiffre d'affaires tCO2e / mio CHF investis

B “ 340

100

0 200 800 1'000
Scope 3
Catégorie d'émissions couverte Portefeuille  Benchmark PF : Portefeuille, BM : Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope1+2 100% 100% faible (0 & < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 & <
Scope 3 100% 100% 250), élevé (250 & < 525) et trés élevé (= 525).
Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture
tCO2e /[ mio CHF de PIB nominal .
Portefeuille 0% n.a.
Benchmark 0% n.a.

Le point de données représente lintensité en gaz a effet de serre d'une
économie (exprimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la
valeur est élevée, plus I'économie est intensive en émissions. Sont pris en

BM compte les six gaz a effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto :
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydrofluorocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la

0 20 40 60 & 100 normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les

données dintensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d'affaires).

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 & < 375), modéré (375 & < 625), élevé
(625 a < 1100) et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille  Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant

des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 1.2% 3.2% liges au charbon et & d'autres combustibles fossiles
Autres combustibles fossiles 4.2% 10.9% (pétrole et gaz)

lll. Engagement vérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de réduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
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Reporting ASIP — PAT-BVG Actions marchés émergents

Benchmark : MSCI Emerging Markets CHF Net Index

Données du portefeuille au 31.12.2025

I. Emissions de gaz a effet de serre

Intensité
tCO2e / mio CHF de chiffre d'affares

Empreinte carbone
tCO2e / mio CHF investis

PF

107]
)

[ 200 /) 600 BOO
500 1'00C 150 2'000 Seape 3
mScope 142 mScope 3
Catégorie d'émissions couverte Portefeuille  Benchmark PF : Portefeuille, BM : Benchmark
Le risque carbone est réparti dans les catégories trés
Scope1+2 96% 100% faible (0 & < 15), faible (15 & < 70), modéré (70 & <
Scope 3 97% 100% 250), élevé (250 a < 525) et trés élevé (= 525).
Obligations d'Etat
Intensité Part de la fortune Couverture
tCO2e { mio CHF de PIB nominal .
Portefeuille 0% n.a.
Benchmark 0% n.a

Le point de données représente lintensité en gaz a effet de serre d'une
économie (exprimée en tonnes par million de CHF de PIB nominal). Plus la
valeur est élevée, plus I'économie est intensive en émissions. Sont pris en
compte les six gaz a effet de serre couverts par le Protocole de Kyoto :
dioxyde de carbone, protoxyde d'azote, hydrofluorocarbures,
perfluorocarbures et hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la

100 normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle retenue pour les
données d'intensité relatives aux entreprises (intensité selon Scope 1+2,
normalisée en tonnes par million de CHF de chiffre d'affaires).

BM

Le profil d'émissions des obligations d'Etat est réparti dans les catégories
trés faible (0 & < 200), faible (200 & < 375), modéré (375 & < 625), élevé
(625 a < 1100) et trés élevé (= 1100).

Il. Exposition aux combustibles fossiles

Répartition proportionnelle du portefeuille Portefeuille  Benchmark Part des placements dans des entreprises réalisant

des revenus (chiffre d'affaires > 0%) issus d'activités
Charbon 2.7% 2.3% liges au charbon et & d'autres combustibles fossiles
Autres combustibles fossiles 6.7% 6.7% (pétrole et gaz).

lll. Engagement vérifié vers le zéro émission nette

Part des entreprises du portefeuille présentant un engagement vérifié (SBTi) vers le zéro émission nette et des objectifs
intermédiaires crédibles :

Portefeuille

La Science Based Targets initiative (SBTi) promeut des mesures climatiques
ambitieuses dans le secteur privé en permettant aux organisations de définir des
objectifs de reduction des émissions fondés sur la science.

La caisse de retraite des
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Glossaire

Intensité carbone selon les Scopes 1 et 2 : les chiffres publiés reposent sur les données d'émissions de gaz a effet de
serre déterminées et publiées par chague entreprise a la date de référence, conformément & la définition des Scopes 1 et 2,
normalisées sur la base du chiffre d'affaires exprimé en CHF afin de garantir la comparabilité entre entreprises de tailles
différentes.

Intensité carbone selon le Scope 3 : le chiffre publié repose sur les données d'émissions de gaz a effet de serre
détermingées et publiées par chague entreprise a la date de référence, conformément a la définition du Scope 3,
normalisées sur la base du chiffre d'affaires exprimé en CHF afin de garantir la comparabilité entre entreprises de tailles
différentes.

L'empreinte CO2 mesure les émissions attribuables & Il'ensemble des sources de financement (valeur d'entreprise plus
liquidités, EVIC), normalisées par rapport au montant investi (mio CHF). Elle exprime ainsi les émissions dont un
investisseur est responsable pour chaque million de CHF investi dans le capital-actions de I'entreprise.

Clause de non-responsabilité

Picard Angst AG (Picard Angst) est autorisée en Suisse en tant que gestionnaire de fortune collective au sens de l'art. 2 al. 1 let ¢ de la loi fédérale sur les
établissements financiers du 15 juin 2018 (LEFin) et est soumise & la surveillance de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA) Les
informations gui précédent constituent de la publicité, respectivement des communications marketing. Elles ne constituent ni un conseil ou une recommandation en
matiére de placement, ni une offre, une recommandation ou une invitation & soumettre une offre d'achat ou de vente, ni le résultat d'une analyse financiére du produit
financier mentionné. Les informations s'adressent exclusivement aux clients insttutionnels au sens de 'art. 4 de la loi fédérale suisse sur les services financiers du 15
juin 2018 (LSFin) ainsi qu'aux contreparties éligibles au sens de I'art. 30 al. 2 de |a directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 (MiFID
1I). Les indications sont de nature générale et ne tiennent pas compte des besoins individuels d'un client instituionnel potentiel ou d'une contrepartie ligible en matiére
de rendement, de situation fiscale ou de tolérance au risque. Il est rappelé qu'un placement en valeurs mobiliéres compaorte également des risques. Les informations
proviennent de sources que Picard Angst considére comme fiables et complétes Picard Angst les a soigneusement recherchées et compilées au mieux de ses
connaissances ; leur fransmission s'effectue toutefois sans garantie. Picard Angst m'assume aucune responsabilité, ni expresse ni tacite, quant & l'actualité, a
l'exhaustivité et & I'exactitude du contenu des informations mentionnées. Des modifications peuvent intervenir & tout moment sans préavis.

This disclosure was developed using information from MSCI ESG Research LLC or its affiiates or information providers. Although Picard Angst AG information
providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the «ESG Parties») obtain information (the «Information=) from sources they consider
reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied
warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used for your internal use, may not be reproduced or
redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or a component of any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can
in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or
omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if
notified of the possibility of such damages.

gnatary of.
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Finreon : rapport carbone pour PAT BVG au 31 décembre 2025

=Finreon

St.Galler Asset Management Lasungen

Certlflcat Fmreun Carbon Fn(:us Strategy - Rapport sur les émissions de carlmne
pour PAT-BVG 31.12.2025

Stratégie de décarbonisation

Le certificat Finreon Focus Strategy combine la réplication d'un indice d'actions mondiales (réplication d'indice) avec le Finreon Carbon Focus® COz Swap
a effet de levier (Leveraged Finreon Carbon Focus® Swap), une solution innovante faisant I'objet d'une demande de brevet. Cette combinaison permet
d'obtenir une exposition de 100% aux achons mendiales tout en présentant une exposition fortement négative aux modéles économigues & forte intensite
carbone. Les deux indices de swap négociés (position long et position short) générent conjointement une empreinte carbone financée du portefeuille
fortement négative. Grace aux restrictions intégrées au sein du COz2 Swap (restricions par pays, secteur, industne, etc.), il est possible d'obtenir cette
empreinte carbone fortement négative tout en limitant |'impact sur la performance et le risgue. Avec une pondération d’un peu plus de 2% du certificat au
sein de I'allocation actions mondiales PAT-BVG, I'empreinte carbone du portefeuille peut étre entiérement décarbonée.

Remarques concernant le concept :

L'empreinte carbone financée d'un portefeuille résulte de I'attribution proportionnelle des émissions de gaz a effet de serre générées par les entreprises
détenues en portefeville. Cette attribution est effectuée en fonction de la pondération de chague investissement dans le portefeuille de PAT-BVG.
L'empreinte carbone financée d'un portefeuille ne refléte donc pas les émissions réelles de CO= directement générées par PAT-BVG, mais |'exposition de
PAT-BVG aux émissions de COz produites par les entreprises compesant son portefeuille. La stratégie Finreon Focus Strategy ne constitue ni un mécanisme
de compensation physique des émissions de COz, ni un investissement a impact.

Allocation des actions mondiales

(nouveau)
Act (98%) Certificat (2%
Réplication d'index Leveraged Finreon Carbon Focus® Swap
oD
® -
Empreinte CO, Empreinte CO,
29 tCO2e/€M EVIC* 5tCO2e/€M EVIC*
Intensité CO, Intensité CO,
90 tCO2e/€M chiffre d'affaires 55 tCO2e/€M chiffre d'affaires

* ¥00, equivalent par Mio. € Enterprise Value induding Cash (EVIC) (Scope 1 8.2)

Allocation d'actifs PAT-BVG Empreinte CO2 actions mondiales PAT-BVG
[ <5 @
29
30
- 20
2
= Liquidités z 10 Long 3
5 ~ 2 L
i S 0 —
® Obligations suisses Pl
o "%‘ -10
98% = Obligations mondiales % é 20
. pq t BVG u Actions suisses E 30
v}
= Certificat -0
-50
= Actions mondiales
-60
Immobilier suisse Actions cortifiat Actions
mondiales ertifica Mondiales PAT-
BVG
illustratif * In 1CO, equivalent par Mio. € Enterprise Value induding Cash {(EVIC)
Copyright 2026 by Finreocn AG Certificat Finreon Focus Strategy 1|2
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Définitions et remarques

iculléres concernant la de calcul

- Lempreinte carbone du portefeulie | lntbensts carbone ou partefeuilie résulte de 'sttribution proportionnele des dmissions oe gaz & effes de serme Généndes par 165 Entreprises composant e portefeulie. Cette attribution est
fectue en fonctan de i pondérstion respecive des vestissements dans e portefeuile des nvestisseus. Lenpreke carbone diun portefeulle ne refile danc pes les émissions physiques de (03 directement causées par
Prvestissenr, mais san exposition sux dmissians de (03 géndrées par les entreprises détenues en i

+ inreon Focus SEFWtegy e canetiut b e COMPATERRON phyEkius aes misions 06 CO3, i un invectissament  HpBCL. L1AMuencE Exirots 8 s Tiuastisnr ut 3 piss 0o Shceion cee u‘!epdssm: doit pas dtre confondus

ever less effers rdels sur ek la socléd. © aux A impect, Finrean Focus Strategy est un concept basé sur des instruments des marchds fina bics (publc merkets) viort &

ptimier i prol dun portefeilie en 0z et & Influence: sur les entreprises s moyen 6 signaus hors marché (non-market skinats) gmulgmunenmm:

* Les prodults diérivés (. ex. s total retum swaps ou les contrals & terme) ne sont actueliément pas encore rela Seataur s deramiBs. Dans ca

™ couvents ativiss & 18 pi indl
sclution, lis sant utlisds: comme Instruments techniques de gestion de portefele, 3 des fing de couverture ou comme saurce de rendement supphmentaire. Les ctfs Sous-jacents sant dvaluls de manibre Smisire & un
investisserment direct dans ces miémes actifs, notarmaent en ce qul canceme keur empreinte carbane.

Emissions de COx

L & I somme Ges émissians attribudes treprises qui &n fanctian de |2 part des actions détenues dans e partefeuille.
Luwptdnk.:mm=ﬂuparr.d=ulll= est calcube & partir de 18 somme des émissons des scopes 1a1.mh= mmﬁl&ﬁwrﬂﬁi_’ﬂ

On distingue lsnl.qulez démissions s:wuu.g.

+  Scope 1 - Emissions diractes gindes vitéss progres de Nentreprice Gars & cadre de £ produdion cu de 5a prestation

- smpgz Emissons nciastes iaa 8 1 prodcaon 4o Vdnergle achetde et consommde per Pentreprise, notamment Iectricité, Ie ke sapeur,

*  Scope 3 - Toutes les autres dmissions indirectes géndnbes. par les activités. de l'entreprise, telies que celles lides aux e o services. ou

Mention légale importante

Le présent document est fourni excusivement & titre dinformetion par Finreon AG, Oberer Graben 3, 5000 Saint-Gall Il ne s prodults. Les textes ne

prétend pas constituer une
ssfont s & ouies s exigences réglementaies apeilcables vsal & garante impartaltd des anslyaes fsncies. Il e aucune ntercicion poar Fautess i puurfmrum 'AG de nigocies e Instruments
anciers concernds svant ou aprés la publication de ces documents.

Le présent document e canstitue pes une Invitation & acheter ou b vendre des perts de certificais. !‘mu«:ﬂnmn)&,sa\nlmmﬂquesu o t Services Inc. (155
ESG) et ses socités afides (les « perties ESG ), obtiennent des infarmations (les « Informations ») supris de sources qu'slies considérent comme flables, aumdsm!sﬁmamm\mlﬂ!lhﬂ.Im:dhnﬂ!!f
Texhaustivicd dess données CORtenues dans i présent decument e décling expressément toute garantle, expresse ou IMpIEite, y Compris celes relstives 4 i Gualné marchande et 4 I'acécuation & un usage particulier

Les Informations: ne peuvent étre utiisées qu'b des fing internes, ne quelque
produits cu dindices. En outre, sucune Information ne ma*mmmmmrmtqmmwmmm

que ce 5ot et ne peuvent Btre utiisées comme base ou composante dinstruments financers, de

Aucune des perties ESG ne pourra ou omissions Tkes dans be présent docurment, ol de tout dommage direct, Indirect, particulier, pUnity, conséautif ou sutre {y comprls les

pertas Ge béndfices), m.«muﬂmmmﬁ«ummummm

Dars s mesure o cette présentation contient des Indications relstives & des celles-di etfou les reposent des préisions concernant Pévolution future des

marchés financlers ainsi que sur des simulations Ces simulations reposent sur G 4 s donindes e pecformence biskcriues oacrtes. Nous atirons don epressbent
Vore starion it 4 MK (up et Gosiadet lstoriguies a6 Darfersance, et calcils BrivImoaRels ot abcran o dis lors
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Description du mandat

En novembre 2021, la Fondation de prévoyance des
medecins et véténnaires PAT-BVG a confié a
Reichmuth & Co Investment Management AG (RIMAG)
la gestion d’'un mandat d'infrastructure. Le contrat de
mandat a été conclu pour un horizon d’investissement
de 12 ans. Ce délai constitue la base des décisions
d’investissement. Le contrat de mandat ne fait aucune
référence a des objectifs de développement durable ni
a des cadres de référence. En conséquence, la gestion
des actifs n'est pas durable. A la demande expresse
de la PAT-BVG, RIMAG établit un rapport sur les

La caisse de retraite des
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aspects non financiers du mandat d'infrastructure,
notamment une cartographie des investissements
existants par rapport aux Objectifs de développement
durable (ODD) pertinents. Selon l'interprétation
commune des parties, cela ne confére pas pour autant
au mandat une nouvelle dimension de durabilité. En
particulier, les critéres de durabilité ne doivent pas étre
systématiquement pris en compte dans les décisions
d'investissement. Sauf indication contraire, les chiffres
actuels sont valables au 31 décembre 2025.
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Apercgu du mandat d’infrastructure

Au 31 décembre 2025, le mandat compte neuf
investissements. Les huit investissements directs sont
tous situés en Europe. L'investissement indirect dans
un fonds est réalisé a l'échelle mondiale.

U-Prime |

Le fonds U-Prime Transition [nfrastructure Fund |
investit 2 I'4chelle mendiale dans des infrastructures
a long terme.

Green Cycle AG

Le projet de recyclage du PET est actuellement en
cours de construction et permettra de transformer
des déchats da PET en matiéras premiéras
secondaires de haute qualité, avec une capaciteé
pouvant atteindre 20 tonnes paran.

GreenTitan AG

La plateforme solaire hispanc-italienne N-Sun
détient plusieurs projets solaires préts a étre
construits su déjs en production. Green Titan
intervient ici en tant guinvestisseur de référence.

Renew Holding AG

Prod d'énergie r lable parle biais du
photovoltaigue solaire : capacité totale de 93 MWc
at 122 GWh d'énergie renouvelable produite.

Rainergy AG

Un parc éolien et 25 petites centrales
hydrodlectriques produisent de I'énergie
rencuvelable, La capacité totale s'éléve 3 100 MW, et
la production en 2025 s"8levait 4 323 GWh.

3
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Les actifs ou portefeuilles d'infrastructure sont en
partie déja en exploitation et en partie encore en

construction.

CargoRoll Holding AG
Société holding détenant des participations
dans (i) une entreprise de transport ferroviaire
proposantune gamme compléte de services de
traction, (i) une entreprise de logistious
ferroviaire, (i) une société de location de
wagons de marchandises et (iv) une holding

i actifs de wagons de marchandises détenant
1985 wagons de marchandises et

220 conteneurs, qui sont loués a des tiers par la
société de location.

Lokroll Holding AG
Les trois sociétés Lokroll louent 54 locomotives
et douzelocomotives de manceuvre hybrides.

‘\[l_,..
InRell AG

Avec un parcde plus de 4 698 wagons, InRall

les loue dans toute I'Europe en collaboration

avec |a société lucernoise Wascosa.

i

GreenHawk AG

Par Vintermédiaire de MW Storage NOB GmbH,
la société possede et exploite un systeme de
stockage d'énergie par batterie (BESS) 3
Aunsiedel. La pui einstallée s'éléve 5 101
MW et la capacité de stockagea 202 MWh.
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Renew Holding AG

Le mandat d'infrastructure de PAT-BVG est copropriétaire,
par I'intermédiaire de la société de portefeuille BDPE
Hybrid Package Project | SL, d'un portefeuille
photovoltaigue de 93 MW situé dans le sud de
I'Espagne, comprenant deux centrales dans les provinces
de Ciudad Real et de Caceres. Le projet a été développé
par Abei Energy, un producteur d'électricité indépendant
opérant a l'international, qui assure également
I'exploitation et la maintenance en tant que gestionnaire
d’actifs local ; les centrales ont été mises en service
respectivement en 2023 et 2024 et produisent de I'energie
renouvelable a pleine capacité depuis fin 2024.

La centrale photovoltaique de Trujillo (Caceres), d’'une
puissance de 56 MWp, a été mise en service en
décembre 2023, tandis que celle de Picén (Ciudad Real),
d’une puissance de 36,5 MWp, a démarré son exploitation
commerciale au troisiéme trimestre 2024. En 2025, les
deux centrales ont produit ensemble 122 GWh d'électricité
renouvelable et ont contribué, grace a l'utilisation de
I'énergie solaire,  I'ODD 7 (Energie abordable et propre)
ainsi qu’a I'0DD 9 (Industrie, innovation et infrastructures).

L'undes nichoirs destinés aux chouettes effraies sur le site du Picon
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INDUSTRIE,
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Mesures de compensation écologique pour la
préservation de la biodiversité

Dans le cadre du projet Brillante, des mesures de
compensation écologique complétes sont mises en ceuvre
sur les centrales photovoltaiques de Trujillo et de Picon
afin de préserver et de valoriser la biodiversité malgré la
construction et l'exploitation des installations. En raison de
leur emplacement au sein ou a proximité de zones
importantes de protection des oiseaux, des mesures ont
notamment été prises : des cables ont été enterrés, des
dispositifs de protection des oiseaux ont &ié installés et de
nombreux nichoirs ainsi que des programmes de
protection pour les chauves-souris, les rapaces et les
chouettes ont été mis en place. En complément, des
programmes de mentorat — dont un programme
quinguennal consacré a l'avifaune et le suivi du milan
royal — favorisent de maniére ciblée la protection des
espéces d'oiseaux sensibles.

De plus, des etangs, des tas de pierres et d'autres
éléments structurels ont été créés ou préserves pour
servir d’habitats aux amphibiens, aux reptiles et aux petits
mammiféres. Grace a des plantations, a des cormidors
€cologigues et a une large ceinture végétale, la
connectivité des habitats est améliorée et la stabilité a
long terme des écosystémes est renforcée.

ls@asss naaa
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Green Cycle AG

Au deuxiéme trimestre 2025, I'opération de recyclage du
PET a été finalisée, permettant ainsi & Green Cycle AG
d'intégrer le portefeuille. Le projet de recyclage du PET
d'Enviroo Project Co est un projet de recyclage des
plastiques d'importance stratégique situé dans le nord de
I'Angleterre, qui contribue de maniére ciblée a la mise en
ceuvre des principaux objectifs du Royaume-Uni en matiére
de politique environnementale et industrielle. Au coeur de
ce projet se trouve I'objectif politique de renforcer
I'économie circulaire nationale, de combler les lacunes
existantes en matiére d'infrastructures dans le secteur du
recyclage et, a l'avenir, de valoriser davantage les déchets
plastiques sur le territoire national plutdt que de les
exporter.

GreenHawk AG

La société MW Storage NOB GmbH a construit un systéme
de stockage d'énergie par batterie (BESS) a Arzberg, dans
I'arrondissement de Wunsiedel (Allemagne), d'une
puissance installée de 101 MW et d'une capacité de
stockage de 202 MWh. Le BESS de Wunsiedel est intégré
au réseau électrigue local au niveau de la haute tension et
fournit des capacités de réserve pour assurer la stabilité de
la fréquence et du réseau. De plus, il tire parti de la
volatilité des prix de I'énergie pour générer des revenus
grice au marché intrajournalier : lorsque les prix sont bas,
la batterie est chargée ; lorsqu'ils sont élevés, elle est

La caisse de retraite des
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L'usine est actuellement en construction et devrait, a terme,
produire jusqu'a 20 tonnes par an de PET recyclé (« rPET»)
de haute qualité et adapté au contact alimentaire. Cela
permettra non seulement de boucler le cycle des matériaux,
mais aussi de réduire la dépendance vis-a-vis des
importations e td es exportations dans le secteur des
plastiques. Outre son impact €cologique, le projet génére
egalement une plus-value sociale. La construction et
I'exploitation de I'usine de recyclage des plastiques par
Enviroo créent des emplois qualifiés dans le nord de
I'’Angleterre et renforcent la valeur ajoutée régionale.
Parallélement, le projet garantit le développement de
compétences indusirielles en matiére de recyclage sur
place. Une fois mis en ceuvre, le projet de recyclage du
PET contribuera de maniére significative a la réduction des
déchets et a l'utilisation efficace des ressources,
s'inscrivant ainsi dans Ia lignée des ODD 9 (Industrie,
innovation et infrastructures), ODD 11 (Villes et
communautés durables) et ODD 12 (Consommation et
production durables).

INFRASTRUCTURE
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déchargee et I'énergie est vendue.

La construction a débuté en février 2024 et I'exploitation
commerciale a pudémarrer au second semestre 2025. Le
sysiéme de stockage, fourni par Fluence, une
coentreprise entre AES et Siemens Energy, repose sur la
technologie lithium-ion, choisie pour sa réactivité et sa
longévité. Ce projet s'inscrit dans le cadre de 'ODD 7
(Energie abordable et propre) et de 'ODD 9 (Industrie,
innovation et infrastructures).
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CargoRoll Holding AG

CargoRoll Holding AG a été fondée en 2021 surle
modéle de concepts éprouves de location de wagons
de marchandises et de locomotives, dans le but de
constituer un portefeuille diversifié et moderne de
wagons de marchandises. Parallélement, un
investissement a &té réalise dans une société de
location expérimentée. A cette fin, CargoRoll Holding
AG finance d'une part CargoRoll AG, qui détient le
portefeuille de wagons de marchandises D'autre part,
CargoRoll Holding AG détient une participation de 45,1
% dans le groupe néerlandais Rail Innovators Group.
Ce groupe fournit des services de logistique et de
traction et agit en tant que loueur de wagons de
marchandises. Il loue ainsi les wagons de
marchandises acquis par CargoRoll AG a des
entreprises ferroviaires et logistiques européennes. Fin
2025, le parc de CargoRoll AG comptait 1985 wagons
de marchandises et 220 conteneurs.

A I'avenir, CargoRoll Holding AG prévoit de continuer a
développer et a diversifier la flotte de wagons de
marchandises de CargoRoll AG_ Elle entend également
soutenir la strategie de croissance de Rail Innovators
Group. Ces initiatives visent a renforcer le transport de
marchandises par rail et a favoriser le transfert de la
route vers le rail. L'objectif est ainsi de reduire les
émissions de carbone liées au transport et d'améliorer
I'efficacité des transports. Cela s'inscrit dans le cadre de
'engagement en faveur de solutions de transport
durables et efficaces sur le plan énergétique, et est
conforme a 'ODD 7 (Energie abordable et propre) et &
'ODD 9 (Industrie, innovation et infrastructures).

SWS-Powerhox®

En 2025, CargoRoll Holding a conclu un contrat
d'exclusivité avec le fournisseur de la SWS-Powerbox®.
Cela permet de maintenir la chaine du froid de bout en
bout pendant le transport ferroviaire. Jusqu'a présent,
cela était assure par des groupes électrogénes diesel
La SWS-Powerbox® constitue a cet égard une
alternative durable. Cela revét une importance
particuliere dans la mesure o0, en raison d'obstacles
techniques, les transports frigorifiques sont aujourd’hu

La caisse de retraite des
professions médicales

3

principalement assurées par des poids lourds.
L'intégration de systémes de réfrigération durables
permet de transférer les transports frigorifiques vers le
rail.

La SWS-Powerbox® tire son électricité de 'énergie
cinétique du wagon. Une partie de cette énergie est
directement utilisée pour la réfrigeration, tandis qu'a
partir d'une certaine vitesse, une batterie de stockage
est rechargee pour servir de réserve (récupération
d'énergie). La SWS-Powerbox® peut étre attelée
manuellement au conteneur frigorifique. En
collaboration avec le constructeur de wagons Gaok Yapi,
CargoRoll a également développé une version sous le
chéssis. Grace aux « Power Wagons » — une
combinaison de wagons intermodaux et de SWS-
Powerbox® —, il est possible d'étendre I'activité tout en
reduisant considérablement les émissions de gaz a effet
de serre par tonne-kilométre par rapport au transport
routier, mais aussi par rapport au transport ferroviaire
utilisant un groupe électrogéne diesel.

J
¥

-

Power Wagon de CargoRoll

281729



BVG

Mandat diinfrastructure PAT-BV'G | Rapport non financier 2025

Mentions légales

Les informations et opinions publiées dans la présente
documentation ne constituent ni une invitation, ni une
offre, ni une recommandation visant & recourir @ un
service, @ acquérir ou a vendre des instruments de
placement, ou a effectuer d’autres transactions. Le
véhicule de placement mentionné dans la présente
documentation comporte des risques et ne convient
pas a tous les investisseurs.

Le présent document ne constitue pas un conseil en
investissement ni une base de décision quelconque, et
ne représente aucune recommandation financiére,
juridique, fiscale et/ou autre. Il ne remplace pas le
conseil qualifié nécessaire avant toute décision
d’achat, notamment en ce qui concerne tous les
risques associés. Aucune décision d'investissement ou
autre ne doit étre prise sur la base des documents
présentés ici. Nous attirons votre attention sur le fait
que les indications relatives a une performance future
ne doivent étre interprétées ni comme une
responsabilité ni comme une garantie, expresse ou
tacite, concernant I'évolution future de la valeur.
Reichmuth & Co Investment Management AG décline
toute responsabilité et ne donne aucune garantie
quant a I'exactitude des informations contenues dans
la présente documentation.

Mentions légales

Photos : Reichmuth & Co Investment Management
AG, ABEI Energy, Wascosa, SWS PS Power Solutions
GmbH

Icénes des ODD © Nations Unies. Source : Nations
Unies | www_un_org/sustainableddevelopmen Les
Objectifs de développement durable (ODD) sont
congus comme des cibles et ont un caractére
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L'évaluation visant a déterminer si et dans quelle
mesure des investissements individuels contribuent
aux ODD ou les soutiennent est, par nature, subjective
et influencée par divers facteurs. RIMAG ne donne
aucune assurance ni garantie quant au fait que les
Investissements soient réalisés dans des entreprises
qui se sont formellement engagées en faveur des ODD,
ni quant au fait que ces entreprises prennent des
mesures concrétes conformes a ces objectifs.

Il n’y a aucune garantie que des tiers externes
parviendraient aux mémes conclusions concernant la
pertinence ou l'alignement d’un investissement donne
par rapport aux ODD. A cet égard, les décisions
d'investissement ne devraient pas se fonder sur la
cartographie des ODD ni sur la méthodologie
d’alignement sur les ODD de RIMAG. Par ailleurs, cela
peut évoluer au fil du temps et est soumis a
l'interprétation interne ainsi qu'a I'appréciation de
RIMAG.
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