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1 Principes

La PAT BVG se penche activement depuis de nombreuses années sur les différents
aspects de la durabilité. A 'occasion de I'élaboration des priorités stratégies 2019 —
2023, le conseil de fondation a constaté en 2018 que les thématiques de la durabilité et
de I'éthique devaient étre prises en compte et mises en application dans le cadre de
I’'activité de placement. Les conditions-cadres ont été fixées dans le réglement de
placement du 18 novembre 2021 dans larticle 11 «Durabilité, éthique et stratégie
climatique». En outre, la stratégie en matiere de durabilité et de climat est publiée sur le
site Internet de la PAT BVG'.

La PAT BVG prend au sérieux son devoir de diligence fiduciaire et tient compte, dans
son activité de placement, de tous les risques liés au portefeuille, y compris les risques
climatiques. Elle a décidé de mettre en ceuvre les mesures visant a réduire l'intensité
des émissions de CO2 de ses placements et de minimiser I'empreinte carbone dans le
portefeuille.

Néanmoins, la mission principale de la PAT BVG consiste toujours a investir dans des
placements orientés rendement qui tiennent compte de I'évolution des obligations et
permettent de fournir des prestations attrayantes vis-a-vis des assurés.

La politique de durabilité de la PAT BVG repose sur différents principes, dont la
Constitution fédérale ainsi que des conventions signées par la Suisse. Celles-ci sont
fortement marquées par les 10 principes du Pacte mondial des Nations Unies? qui
appelle les entreprises a respecter les droits de 'Homme, se conformer aux normes de
travail, promouvoir la protection de I'environnement et lutter contre la corruption.

La PAT BVG veille a ce que ses gérants de fortune externes soient signataires des
principes des Nations Unies (Principes pour l'investissement responsable des Nations
Unies) et qu’ils s’engagent a tenir compte des enjeux environnementaux, sociaux et de
gouvernance dans le cadre de toutes leurs activités. En outre, la grande majorité des
gérants de fortune externes disposent d’'une affiliation a Swiss Sustainable Finance
(SSF3).

En outre, les asset managers externes tiennent compte des ratings de durabilité tels
que ceux de MSCI ou d’autres agences de notation. Dans le choix de ses partenaires,
la PAT BVG accorde depuis de nombreuses années une grande importance aux
criteres ESG (environnement, social et gouvernance).

2 Objectifs et mise en ceuvre

La PAT BVG investit d’ores et déja dans des énergies renouvelables et plus
respectueuses de I'environnement, par exemple dans des parcs éoliens au nord de

! https://www.pat-bvg.ch/fr/downloads#/

2 Source: United Nations Global Compact (Les dix principes | UN Global Compact Network Switzerland & Liechtenstein
3 Affiliation & la SSF
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I’Europe ou des installations photovoltaiques au sud de I'Europe. Par ailleurs, les
placements présentant une plus faible intensité d’émissions de CO2 sont privilégiés lors
du choix de nouveaux investissements. Nous renongons délibérément a investir dans
les matiéres premiéres fossiles. Les investissements passifs en actions sur indices
s’alignent sur les directives de la «SVVK-ASIR» (Association suisse pour des
investissements responsables*). Il existe en outre une collaboration entre la PAT BVG
et la fondation Ethos. La totalité du quota mondial des actions sera neutralisée en CO,.
Pour les biens immobiliers directement détenus, un plan de réduction carbone est en
cours d’élaboration, avec pour objectif une amélioration notable de la compatibilité
climatique.

3 Partie qualitative

L’'ordonnance contre les rémunérations abusives dans les sociétés cotées en bourse
(ORAD) est en vigueur depuis 2014. Les caisses de pension doivent consigner dans
leurs reglements comment elles exercent les droits de vote des actionnaires dans les
sociétés anonymes suisses dans l'intérét des assurés. Les actionnaires ne peuvent
exercer leurs droits de vote que dans le cadre des actions qu’ils détiennent. En ce qui
concerne les actions auprés de fonds de placement ou de fondations de placement, il
est possible de donner une recommandation de vote a titre indicatif. Toutefois, le droit
de vote appartient a l'institution de placement. PAT BVG ne donne aucune
recommandation de vote au sein des fonds ou fondations de placement. Dans l'intérét
des assurés, PAT BVG a défini les conditions suivantes en matiére de vote:

a) au sein de la part d’actions suisse, les actions directement détenues représentent
au moins 20% et

b) les actions de PAT BVG au capital coté en bourse représentent 0,25% ou plus, au
minimum toutefois CHF 1°000°'000 et

c) le bénéfice maximal possible aprés déduction s’éleve a CHF 5’000 ou plus.

A la date de référence, CHF 974’076°000 ont été investis en actions suisses, dont CHF
843'024°000 dans des placements collectifs. CHF 131°052’000, soit 13,49% de
I'investissement total, ont été investis directement dans des actions suisses.

A la période de I'assemblée générale 2024, la condition a) n’a ainsi pas été satisfaite et
les actionnaires n'ont pas exercé leurs droits de vote.®

La mesurabilité ou comparabilité, permettant de déterminer la durabilité d’'un placement
dans les marchés privés (private equity, private debt), s’avere trés complexe. C’est la
raison pour laquelle la PAT BVG décrit ces classes d’actifs de maniere qualitative. Tous
les partenaires utilisés dans ce domaine sont signataires des Principes pour
I'investissement responsable des Nations Unies. De surcroit, ils possédent leur propre
stratégie climatique globale et soutiennent I’Accord de Paris visant a réduire les
émissions de gaz a effet de serre. Les gérants de fortune externes menent des
recherches internes dans le domaine des GES et ont partiellement recours a cet effet a
des spécialistes qui se concentrent uniquement sur ce sujet. Dans les mandats

“ https://svvk-asir.ch/fr/liste-d-exclusion/conditions-d-utilisation

5 Plus de détails sur I'exercice des droits de vote a l'adresse https:/www.pat-bvg.ch/fr/downloads#/
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attribués par la PAT BVG, les critéres utilisés sont essentiellement des critéres
d’exclusion et de restriction.

Dans la classe d’actifs Infrastructure, la PAT BVG investit CHF 1°’500°000°000 dans des
énergies renouvelables (parcs photovoltaiques / éoliens, centrales hydrauliques) et des

projets d’infrastructure durables tels que I'électrification du transport, le recyclage du
PET, etc.

S’agissant des biens immobiliers directement détenus, un plan de réduction carbone
est en cours d’élaboration, avec pour objectif une amélioration notable de la
compatibilité climatique. Voir également a ce sujet I'Info-Box, Immobilier Suisse, a la
page 11 du présent rapport.

Info-Box : Engagement®

Concept d’engagement de Finreon’

Le concept d’engagement de Finreon - via le Finreon Engagement Pool - combine de
maniére innovante les positions courtes et 'engagement. Le concept s’appuie sur la
solution d’investissement Finreon Carbon Focus®. Dans la stratégie
d’investissement, les entreprises cotées des pays développés sont analysées sur la
base des données climatiques d'ISS ESG et sont surpondérées, sous-pondérées,
exclues ou font I'objet d’'une thésaurisation dans le portefeuille en fonction de leur
performance climatique. Il en résulte que le coté court du portefeuille se compose
des entreprises qui émettent le plus de CO- par secteur. Ces entreprises, qui
produisent des émissions de CO2 trés élevées tant en valeur absolue que comparée
aux autres entreprises de leur secteur, sont informées de maniére proactive de cette
pression dans le cadre de notre concept d’engagement, ce qui renforce le

signal (négatif) du marché et encourage un dialogue transparent pour un avenir a
faibles émissions de CO>

Statistiques d’engagement

Le cycle d’engagement a duré de mai 2023 a mai 2024. [l a commencé avec le
premier avis de position courte (avec I'enquéte) envoyé aux entreprises ayant fait
I'objet d’une thésaurisation.

Nombre total d’entreprises ayant fait I'objet d’'une thésaurisation 235
Nombre total d’entreprises ayant réagi 89

% Voir également I'empreinte CO, des actions mondiales de la PAT BVG calculée par Finreon & la page 10 de ce rapport
7 Source: Finreon, voir le résumé du rapport d’'engagement de Finreon en annexe de ce rapport
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Informations essentielles sur les entreprises ayant réagi en matiere
d’émissions de gaz a effet de serre :

= responsables de 1'308'587'542 tonnes de CO; (portée 1 et 2)8
= représente 28,5 % du total des émissions des entreprises cotées des pays

développés
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La PAT BVG surveille le respect des criteres ESG dans ses placements et travaille en
étroite collaboration avec des partenaires signataires des Principes pour
'investissement responsable des Nations Unies (UN PRI). Elle assure ainsi I'intégration
des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance dans I'analyse et la gestion
du portefeuille.

En mars 2024, I'Alliance Climatique Suisse dénombre dans son «Rating climatique
placements mobiliers» quelque 420 institutions de prévoyance avec un volume
d’investissement avoisinant les 90%. La PAT BVG affiche la note «Good Practice».®
La PAT BVG participe activement au test climatique PACTA 2024 de I'Office fédéral de
I’environnement (OFEV).

8 Source : Toutes les données liées au CO, proviennent de I''SS ESG. Sauf indication contraire, toutes les données du rapport se référent aux
émissions de portée 1 et 2 (tCO,e) de I'année de référence 2021. Evaluation du risque lié au carbone: L’évaluation du risque li¢ au carbone
de I'ISS ESG est une évaluation globale et prospective du risque lié au climat des entreprises sur une échelle de 0O (trés faible performance) a
100 (trés bonne performance).

9 https:/alliance-climatique.ch/campagnes/caisses-de-pension/
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4 Partie quantitative

L’analyse quantitative des placements a été menée par Picard Angst. Toutes les
évaluations relatives aux classes d’actifs ci-dessous sont annexées au rapport sur la
durabilité pour chaque classe d’actifs. Les indicateurs ESG sont calculés a 'aide de la
base de données MSCI ESG.

Part Disponibilité Taux de
des fortunes™ Indicateur’! transparence Il
Liquidité 3,3%
Obligations CHF 3,4% 23% > 67,4%
Obligations mondiales 9,2% 9,2% > 100,0%
Actions Suisse 8,5% 8,5% > 100,0%
Actions mondiales 15,1% 15,1% > 100,0%
g‘:;orgzr:'t‘:mhés 5,2% 52% > 100,0%
Or 1,7%
Marchés privés 14,1%
Infrastructure 10,0%
Immobilier 29,5%
Total 100,0%
Taux de transparence | 41,4%

Quelle: Reporting PAT BVG per 31.12.2024 und eigene Berechnungen

Le taux de transparence | calcule la part de la fortune de la PAT BVG pour laquelle des
indicateurs ESG sont présentés en pourcentage. Au 31/12/2024, la part des classes
d’actifs mesurables en obligations et actions de la PAT BVG s’éleve a 41,4%, soit 4,12
milliards de CHF.

Le taux de transparence Il calcule la part par catégorie de placement pour laquelle
I'indicateur est disponible, en pourcentage, mesurée par rapport a la capitalisation
boursiére. Selon le tableau ci-dessus, un taux de transparence |l de 100% est atteint, a
I’exception des obligations en CHF. Pour les obligations en CHF, le taux de
transparence |l atteint 67,4%. Le petit tiers, qui n’est pas calculable, est constitué de
placements dans un fonds hypothécaire ou dans un dép6t a terme.

'° Source: Rapport de la PAT BVG au 31/12/2024
" En termes d’émissions de gaz a effet de serre
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Le taux de transparence | du portefeuille de la PAT BVG conduit a I'état réel suivant
dans la catégorie Corporates ou Governments pour les émissions de gaz a effet de
serre (portée 1+2'2)

Intensité (tCO,e / CA en millions de CHF) Corporates
180

164
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0

PAT BVG
Source: Picard Angst: ASIP Reporting — PAT BVG
L’intensité des gaz a effet de serre mesurée en tonnes par million de CHF de chiffre

d’affaires selon le taux de transparence est comparée au benchmark (BM) calculé pour
la PAT BVG.

"2 Scope 1: émissions directes résultant des activités d’une entreprise. Scope 2: émissions indirectes résultant de la production d’énergie et
provenant de I'électricité ou du chauffage achetés en externe par une entreprise.
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Empreinte carbone (tCO.e / investissement en millions de CHF)

70 66

60
50
40
33
30

20

10

PAT BVG

Source: Picard Angst: ASIP Reporting — PAT BVG

L’empreinte de gaz a effet de serre mesurée en tonnes par million de CHF de chiffre
d’affaires selon le taux de transparence est comparée au benchmark (BM) calculé pour
la PAT BVG.

Le risque carbone de la PAT BVG est modéré en termes d’intensité et faible en termes
d’empreinte.’

Les émissions de gaz a effet de serre sont restées pratiquement inchangées par
rapport a 2023 au niveau du portefeuille global. Au niveau des classes d’actifs, les
obligations en CHF et mondiales ont sans exception enregistré des valeurs plus
élevées en termes d’'intensité et d’empreinte. Elles sont compensées par I'amélioration
des indicateurs des actions suisses et des actions mondiales.

L’intensité (tonnes/PIB nominal en millions de CHF) ou l'intensité des gaz a effet de Governments
serre™ pour les obligations d’Etat atteint un niveau modéré de 493 pour le portefeuille

global de la PAT BVG. Il s’agit d’'une |égere amélioration par rapport a la mesure de

2023. Pour cet indicateur, la PAT BVG est pratiquement au méme niveau que le

brenchmark. Les moteurs de cet indicateur sont notamment les obligations d’Etat des

marchés émergents.

L’exposition aux combustibles fossiles'® se situe a 3.0% pour le charbon (Année EXP‘;S”‘?& a“’f‘ |
précédente 0,5 %) et a 8,4% pour le pétrole et le gaz (Année précédente 8,2%). Cet combustibles fossiles

'3 Le risque carbone est classé dans les catégories trés faible (0 & < 15), faible (15 a < 70), modéré (70 & < 250), élevé (250 a < 525) et trés
élevé (>= 525).

™ Le point de données représente I'intensité des gaz a effet de serre (intensité GES) d’une économie (exprimée en tonnes par million de
CHF de PIB nominal). Plus ce chiffre est élevé, plus 'intensité carbone d’une économie est importante. Sont pris en considération les
gaz a effet de serre suivants, spécifiés dans le protocole de Kyoto: le dioxyde de carbone, I'oxyde nitreux, les hydrofluorocarbones, les
perfluorocarbones et I'hexafluorure de soufre. La grandeur utilisée pour la normalisation (PIB nominal) est cohérente avec celle pour les
données d’intensité spécifiques aux entreprises (intensité scope 1+2 normalisée en référence aux tonnes par million de CHF de chiffre
d’affaires).

'® Part d'investissement dans des entreprises exergant des activités (plus de 0%) et réalisant leurs recettes dans les secteurs du charbon, du
pétrole et du gaz
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indicateur permet de savoir si une entreprise réalise des recettes directement avec des
combustibles fossiles et n’est pas inclus dans les émissions de gaz a effet de serre.
L’augmentation de I'exposition aux combustibles fossiles s’explique par une adaptation
de la méthodologie de mesure par MSCI. Outre le charbon destiné a la production
d’énergie, le charbon utilisé pour la production de métaux est désormais inclus dans le
calcul. En conséquence, la part augmente par rapport a 'année précédente.

La part des entreprises au sein du taux de transparence | avec un engagement vérifié Transition en faveur du
en faveur du net zéro et des objectifs intermédiaires crédibles est de 42,5 %, soit une net zero
augmentation insignifiante par rapport a I'année 2023. Cet indicateur atteint cette année

un niveau de crédibilité plus élevé, car des critéres plus stricts ont été appliqués lors de

la mesure.

L’empreinte carbone de la part totale d’actions Monde de CHF 1.50 milliard est Ei':gi:::mﬁit““f

neutralisée. Le bilan carbone financé des portefeuilles est obtenu par imputation
proportionnelle des émissions de gaz a effet serre causées par les entreprises
détenues dans le portefeuille. L'imputation est réalisée selon la pondération
correspondante du portefeuille de la PAT BVG. En conséquence, le bilan carbone
financé des portefeuilles refléte les émissions réelles de CO,, non causées
physiquement de la PAT BVG par rapport aux émissions de CO, causées par les
entreprises détenues dans le portefeuille. Cette information est représentée dans le
graphique suivant.

Empreinte carbone des actions Monde de la PAT BVG
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Source: Finreon — Rapport sur 'empreinte carbone de la PAT BVG du 31.12.2024

* en tonnes équivalent CO, par million d’euros de valeur d’entreprise, trésorerie comprise (EVIC)

'® Finreon — Rapport sur 'empreinte carbone de la PAT BVG du 31.12.2024

Die Pensionskasse fur
medizinische Berufe 10/13



q BVG

Info-Box: projet de construction du lotissement «Bahnweid a
Deitingen»

A Deitingen, la PAT BVG a construit un lotissement de trois batiments préts a étre
occupés en avril 2025. Ce lotissement durable se trouve a proximité immeédiate de la
gare, ce qui le rend parfaitement accessible par les transports publics.

Dans le domaine de la durabilité sociale, le lotissement séduit par son concept
architectural, qui comprend deux vastes zones de rencontres.

Les zones de rencontres favorisent les contacts communautaires et sociaux entre les
résidents.

/Jv

e

[

Source: https://www.bahnweid-deitingen.ch/

Dans I'un des trois batiments se trouve une cour intérieure couverte et inondée de
lumiére, dont 'aménagement et le mobilier invitent les résidents a y flaner. La
végétation assure un climat intérieur idéal. Qui plus est, une salle de jeux pour enfants
meublée est a la disposition des résidents pour un usage commun.

La deuxieme zone de rencontres est située a I'extérieur, entre les batiments. Cette
vaste zone extérieure est équipée d’un pavillon, de bancs ainsi que d’'un barbecue et
d’'une fontaine. Les espaces verts invitent a la détente.

Lors de la phase de planification, une évaluation SNBS (Standard de Construction
Durable Suisse) a été réalisée pour le lotissement, qui sera vérifiée aprés
I’'achévement des travaux.

Die Pensionskasse fir
medizinische Berufe

11713


https://www.bahnweid-deitingen.ch/

q BVG

La construction des batiments est réalisée en dur, mais la fagade est réalisée en bois.
Du bois portant le label «bois suisse» a été utilisé pour la fagade. Les fenétres sont en
bois-métal avec un triple vitrage. La production de chaleur se fait par une pompe a
chaleur fonctionnant avec les eaux souterraines. Qui plus est, il y a une installation
photovoltaique sur le toit qui produit de I'électricité durable pour la production de
chaleur et pour les résidents. Dans la mesure du possible, les locataires consomment
eux-mémes |’électricité verte photovoltaique grace a un systéme de consommation
personnelle (SCP).

imlIl-lliil‘lmlllmnmm-mmmnmmum

it

A R

Source: https://www.bahnweid-deitingen.ch/

Dans le domaine de I'électromobilité également, afin d’anticiper I'avenir, toutes les
places de parking ont été préparées pour étre équipées d’une station de charge. Ainsi,
les résidents ont la possibilité de faire installer une station de charge afin de recharger
leur voiture électrique en cas de besoin.

Ce projet de construction souligne les efforts de la PAT BVG afin de mettre I'accent sur
la durabilité dans ses projets de construction. La durabilité est prise en compte et elle
est évaluée de maniére globale dans ses trois dimensions: écologique, économique et
sociale. Ce projet représente une nouvelle étape vers un portefeuille immobilier
durable.
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Annexe

- Picard Angst: Rapport ASIP - Portefeuille globale de la PAT BVG mesurable au 31/12/2024
- Picard Angst: Rapport ASIP - Classes d’actifs de la PAT BVG mesurables au 31/12/2024

- Finreon : rapport sur le carbone pour la PAT BVG au 31/12/2024

- Finreon: le concept d’engagement

Daniel Eberhard
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Qﬁ +41 71 556 34 02
™M daniel.eberhard@pat-bvg.ch

Fondation de prévoyance
pour les médecins et vétérinaires PAT BVG

Direction et prévoyance Secteur immobilier
PAT BVG PAT BVG
Frongartenstrasse 9 Lindenrain 4

9001 Saint-Gall 3012 Berne

Tél. +41 71 556 34 00 Tél. +41 31 330 22 62
www.pat-bvg.ch www.pat-bvg.ch
info@pat-bvg.ch immo@pat-immo.ch
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ee PICARD ANGST

ASIP Reporting - PAT-BVG Gesamportfolio

Benchmark: PAT-BVG Anlagestrategie gemass Anlagereglement

Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat
tCO2e / CHF Mio. Umsatz

Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Investition

PF 123 884 PF 349
BM 164 949 BM m 376
0 200 400 600 800 1000 0 100 200 300 400
H Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1+2 93% 92%
Scope 3 93% 92%
PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.
Staatsanleihen
Intensitat Vermogensanteil Abdeckung
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 3% 95%
Benchmark 6% 91%

PF 493
BM 499
0 100 200 300 400 500

600

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhalt
sich die Volkswirtschaft. Beriicksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grésse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fir unternehmensbezogene Intensitédtsdaten
(Intensitat gemass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und

sehr hoch (>= 1100).

l. Exposition gegentiber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 3.0% 2.8%
Andere Fossile Brennstoffe 8.4% 7.4%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwirdigen Zwischenzielen:

42.5%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.

2/3



es PICARD ANGST

Glossar

Kohlenstoffintensitét geméass Scope 1 und 2: Die ausgewiesenen Zahlen beruhen auf den per Stichdatum ermittelten und publizierten
Treibhausgasemissionsdaten der einzelnen Unternehmen gemass Definition von Scope 1 und 2 jeweils normalisiert auf Basis des
Umsatzes ausgedriickt in CHF um die Vergleichbarkeit zwischen Unternehmen unterschiedlicher Grosse zu gewahrleisten.

Kohlenstoffintensitat geméss Scope 3: Die ausgewiesene Zahl beruht auf den per Stichdatum ermittelten und publizierten
Treibhausgasemissionsdaten der einzelnen Unternehmen gemass Definition von Scope 3 normalisiert auf Basis des Umsatzes ausgedrickt
in CHF um die Vergleichbarkeit zwischen Unternehmen unterschiedlicher Grésse zu gewahrleisten.

Der CO2-Fussabdruck misst die allen Finanzierungsquellen (Unternehmenswert plus Cash, EVIC) zuzurechnenden Emissionen
normalisiert in Bezug auf den investierten Betrag (CHF Mio.) Damit driickt er die Emissionen aus, fur welche ein Anleger pro in das
Aktienkapital des Unternehmens investierte Million in CHF verantwortlich zeichnet.

Disclaimer

Picard Angst AG (Picard Angst) ist in der Schweiz als Verwalterin von Kollektivwvermdgen gemass Art. 2 Abs. 1 lit. ¢ des Bunde sgesetzes iiber die
Finanzinstitute vom 15. Juni 2018 (FINIG) bewilligt und untersteht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht. Bei den vorstehenden
Informationen handelt es sich um Werbung bzw. Marketingmitteilungen. Die Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder -empfehlung dar, noch
ein Angebot, eine Empfehlung oder Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf oder das Ergebnis einer Finanzanalyse des genannten
Finanzproduktes. Die Informationen richten sich ausschliesslich an Institutionelle Kunden im Sinne des Art. 4 des schweizeris chen Bundesgesetztes iiber die
Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 (FIDLEG) bzw. an geeignete Gegenparteien im Sinne des Art. 30 Abs. 2 der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (MiFID Il). Die Angaben sind genereller Natur und beriicksichtigen nich t die individuellen
Bediirfnisse eines potentiellen Institutionellen Kundenqualifizierten bzw. einer geeigneten Gegenpartei hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder
Risikobereitschaft. Es wird darauf hingewiesen, dass eine Veranlagung in Wertpapier auch Risiken birgt. Die Informationen stammen aus Quellen, die Picard
Angst als verlasslich und vollstandig ansieht. Picard Angst hat diese sorgféltig recherchiert und nach bestem Wissen zusammen gestellt, die Weitergabe
erfolgt jedoch ohne Gewiéhr. Picard Angst tibernimmt weder ausdriicklich noch stillschweigend die Haftung fiir die Aktualitét, Vo llsténdigkeit und Richtigkeit
des Inhalts der angefiihrten Informationen. Anderungen ohne vorherige Ankiindigung sind jederzeit vorbehalten.

This disclosure was developed using information from MSCI ESG Research LLC or its affiliates or information providers. Although Picard Angst AG
information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the «ESG Parties») obtain info rmation (the «Information») from
sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and
expressly disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose . The Information may only be used
for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or a component of any financial instruments
or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them.
None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special,
punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Signatory of:
[ Principles for
[ 1] Responsible
(] ] Investment
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ASIP Reporting - PAT-BVG Obligationen CHF

Benchmark: SIX Swiss Bond Index AAA - BBB TR
Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Umsatz tCO2e / CHF Mio. Investition

PF I 1°036 PF 196
121
BM I 1287 BM l

0 200 400 600 800 1000 1200 1400 0 50 100 150 200 250
m Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1 +2 73% 71%
Scope 3 73% 71%

PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.

Staatsanleihen

Intensitat Vermogensanteil Abdeckung

tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 9% 73%
Benchmark 20% 79%

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitéat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhéalt
sich die Volkswirtschaft. Berticksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grosse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fiir unternehmensbezogene Intensitatsdaten
(Intensitat geméass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (O bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und
sehr hoch (>= 1100).

|l. Exposition gegentber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 1.7% 0.7%
Andere Fossile Brennstoffe 3.4% 1.2%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwiirdigen Zwischenzielen:

Portfolio

16.2%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.

2/15



e PICARD ANGST
ASIP Reporting - PAT-BVG Obligationen Welt

Benchmark: Bloomberg Global Aggregate - Corporate Index

Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Umsatz tCO2e / CHF Mio. Investition

PF 189 918 PF 430

0

0 200 400 600 800 1000 100 200 300 400 500
m Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1 +2 93% 98%
Scope 3 93% 98%

PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.

Staatsanleihen

Intensitat Vermogensanteil Abdeckung
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 3% 100%
Benchmark 0% n.a.
PF 251
BM
0 50 100 150 200 250 300

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitéat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhéalt
sich die Volkswirtschaft. Berticksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grosse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fiir unternehmensbezogene Intensitatsdaten
(Intensitat geméass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (O bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und
sehr hoch (>= 1100).

|l. Exposition gegentber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 5.8% 5.4%
Andere Fossile Brennstoffe 13.7% 13.5%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwiirdigen Zwischenzielen:

Portfolio

33.6%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.
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ASIP Reporting - PAT-BVG Emerging Markets Staatsanleinen

Benchmark: J.P. Morgan EMBI Glb. Div. Comp. (iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond ETF)
Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Umsatz tCO2e / CHF Mio. Investition
PF 832 3446 PF ALY 1’858
BM 814 3'006 BM 500 2688
0 1000 2000 3000 4000 0 500 1000 1500 2000 2500 3000
H Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3

Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1+2 23% 11%
Scope 3 22% 12%

PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.

Staatsanleihen
Vermogensanteil  Abdeckung

Intensitat
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 46% 100%

Benchmark 80% 100%

PF 579

o I

0 100 200 300 400 500 600 700 800

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhalt
sich die Volkswirtschaft. Beriicksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grésse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fir unternehmensbezogene Intensitédtsdaten
(Intensitat gemass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und
sehr hoch (>= 1100).

l. Exposition gegentiber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 3.3% 0.9%
Andere Fossile Brennstoffe 14.8% 6.3%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwirdigen Zwischenzielen:

0.6%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.
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ASIP Reporting - PAT-BVG Emerging Markets Corporates

Benchmark: JPM CEMBI Broad Div. Comp (iShares JP Morgan USD EM Corp Bond ETF)

Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat
tCO2e / CHF Mio. Umsatz

Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Investition

PF 528 2105 PF 304 1368
BM 504 1'843 BM 244 967
0 500 1000 1500 2000 2500 0 500 1000 1500
m Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1 +2 55% 88%
Scope 3 57% 89%
PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.
Staatsanleihen
Intensitat Vermogensanteil Abdeckung
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 9% 100%
Benchmark 0% n.a.
PF 672
BM

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitéat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhéalt
sich die Volkswirtschaft. Berticksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grosse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fiir unternehmensbezogene Intensitatsdaten

(Intensitat geméass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (O bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und

sehr hoch (>= 1100).

|l. Exposition gegentber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 6.2% 7.1%
Andere Fossile Brennstoffe 16.2% 17.3%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwiirdigen Zwischenzielen:

Portfolio

7.6%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.

8/15



e PICARD ANGST
ASIP Reporting - PAT-BVG Aktien Schweiz

Benchmark: Swiss Performance Index (SPI)
Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Umsatz tCO2e / CHF Mio. Investition

- I -

0 100 200 300 400 500 600 700 0 50 100 150 200 250 300
m Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1 +2 99% 100%
Scope 3 100% 100%

PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.

Staatsanleihen

Intensitat Vermogensanteil Abdeckung
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 0% n.a.
Benchmark 0% n.a.
PF
BM
0 20 40 60 80 100

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitéat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhéalt
sich die Volkswirtschaft. Berticksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grosse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fiir unternehmensbezogene Intensitatsdaten
(Intensitat geméass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (O bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und
sehr hoch (>= 1100).

|l. Exposition gegentber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 1.2% 0.2%
Andere Fossile Brennstoffe 1.3% 0.4%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwiirdigen Zwischenzielen:

Portfolio

47.4%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.

10/15



es PICARD ANGST
ASIP Reporting - PAT-BVG Aktien Welt

Benchmark: MSCI World ex-CH Net TR
Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Umsatz tCO2e / CHF Mio. Investition

PF I 290 PF ‘ 98

0 200 400 600 800 1000 0 50 100 150 200 250 300 350
m Scope 1+2 Scope 3 B Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1+2 99% 100%
Scope 3 100% 100%

PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.

Staatsanleihen

Intensitat Vermogensanteil  Abdeckung
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 0% n.a.
Benchmark 0% n.a.
PF
BM
0 0 0 1 1 1

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitéat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhéalt
sich die Volkswirtschaft. Berticksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grosse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fiir unternehmensbezogene Intensitatsdaten
(Intensitat geméass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (O bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und
sehr hoch (>= 1100).

|l. Exposition gegentber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 2.3% 3.2%
Andere Fossile Brennstoffe 9.9% 10.2%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwiirdigen Zwischenzielen:

Portfolio

49%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.

12/15



ee PICARD ANGST

ASIP Reporting - PAT-BVG Aktien Emerging Markets

Benchmark: MSCI Emerging Markets CHF Net Index
Portfoliodaten per 31.12.2024

|. Treibhausgas-Emissionen

Intensitat
tCO2e / CHF Mio. Umsatz

Fussabdruck
tCO2e / CHF Mio. Investition

PF 248 1°348 PF 112 693
BM 350 1347 BM 132 638
0 500 1000 1500 0 200 400 600 800
m Scope 1+2 Scope 3 W Scope 1+2 Scope 3
Abgedeckte Emissionskategorie Portfolio Benchmark
Scope 1 +2 94% 100%
Scope 3 94% 100%
PF: Portfolio, BM: Benchmark
Das Kohlenstoffrisiko wird in die Kategorien sehr niedrig (0 bis < 15), niedrig (15 bis < 70), moderat ( 70 bis < 250), hoch (250 bis < 525) und sehr hoch (>= 525) eingeteilt.
Staatsanleihen
Intensitat Vermogensanteil Abdeckung
tCO2e / CHF Mio. nominales BIP
Portfolio 0% n.a.
Benchmark 0% n.a.
PF
BM
0 20 40 60 80 100

Der Datenpunkt reprasentiert die Treibhausgasintensitéat einer Volkswirtschaft (ausgedriickt in Tonnen pro Million CHF nominales BIP). Je hoher der Wert, umso emissionsintensiver verhéalt
sich die Volkswirtschaft. Berticksichtigung finden folgende sechs durch das Kyoto-Protokoll erfasste Treibhausgase: Kohlenstoffdioxid, Stickstoffoxid, Fluorkohlenwasserstoffe,
Perfluorkohlenwasserstoff und Schwefelhexafluorid. Die zur Normalisierung herangezogene Grosse (nominales BIP) ist konsistent mit jener fiir unternehmensbezogene Intensitatsdaten

(Intensitat geméass Scope 1+2 normalisiert in Bezug auf Tonnen pro Million Umsatz in CHF).

Das Emissionsprofil fir Staatsanleihen unterteilt sich in die Kategorien sehr niedrig (O bis < 200), niedrig (200 bis < 375), moderat (375 bis < 625), hoch (625 bis < 1100) und

sehr hoch (>= 1100).

|l. Exposition gegentber fossilen Brennstoffen

Abgedeckte Brennstoffkategorie Portfolio Benchmark
Kohle 2.0% 3.9%
Andere Fossile Brennstoffe 4.6% 6.8%

Anteil der Anlagen in Unternehmen mit Einnahmen (Umsatz >0%) aus Geschéftstatigkeiten in Kohle und anderen fossilen Brennstoffen (Ol und Gas).
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lll. Verifiziertes Bekenntnis zu Netto-Null

Anteil der Portfolio-Unternehmen mit verifiziertem Bekenntnis (SBTi) zu Netto-Null und glaubwiirdigen Zwischenzielen:

Portfolio

18.3%

Die Science Based Targets Initiative (SBTI) treibt ehrgeizige Klimaschutzmassnahmen im Privatsektor voran, indem sie es Organisationen ermdglicht, wissenschaftlich fundierte
Emissionsreduktionsziele festzulegen.
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Glossar

Kohlenstoffintensitat geméss Scope 1 und 2: Die ausgewiesenen Zahlen beruhen auf den per Stichdatum ermittelten und publizierten

Treibhausgasemissionsdaten der einzelnen Unternehmen geméss Definition von Scope 1 und 2 jeweils normalisiert auf Basis des Umsatzes

ausgedrickt in CHF um die Vergleichbarkeit zwischen Unternehmen unterschiedlicher Grdsse zu gewéhrleisten.

Kohlenstoffintensitat geméss Scope 3: Die ausgewiesene Zahl beruht auf den per Stichdatum ermittelten und publizierten
Treibhausgasemissionsdaten der einzelnen Unternehmen gemass Definition von Scope 3 normalisiert auf Basis des Umsatzes ausgedriickt

in CHF um die Vergleichbarkeit zwischen Unternehmen unterschiedlicher Grésse zu gewahrleisten.

Der CO2-Fussabdruck misst die allen Finanzierungsquellen (Unternehmenswert plus Cash, EVIC) zuzurechnenden Emissionen normalisiert

in Bezug auf den investierten Betrag (CHF Mio.) Damit driickt er die Emissionen aus, fur welche ein Anleger pro in das Aktienkapital des

Unternehmens investierte Million in CHF verantwortlich zeichnet.

Disclaimer

Picard Angst AG (Picard Angst) ist in der Schweiz als Verwalterin von Kollektivwvermégen gemdss Art. 2 Abs. 1 lit. ¢ des Bundesgesetzes Uber die
Finanzinstitute vom 15. Juni 2018 (FINIG) bewilligt und untersteht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht. Bel den vorstehenden
Informationen handelt es sich um Werbung bzw. Marketingmitteilungen. Die Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder -empfehlung dar, noch
ein Angebot, eine Empfehlung oder Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf oder das Ergebnis einer Finanzanalyse des genannten
Finanzproduktes. Die Informationen richten sich ausschliesslich an Institutionelle Kunden im Sinne des Art. 4 des schweizerischen Bundesgesetztes iber die
Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 (FIDLEG) bzw. an geeignete Gegenparteien im Sinne des Art. 30 Abs. 2 der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (MiFID II). Die Angaben sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen
Bediirfnisse eines potentiellen Institutionellen Kundenqualifizierten bzw. einer geeigneten Gegenpartei hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder
Risikobereitschaft. Es wird darauf hingewiesen, dass eine Veranlagung in Wertpapier auch Risiken birgt. Die Informationen stammen aus Quellen, die Picard
Angst als verldsslich und vollsténdig ansieht. Picard Angst hat diese sorgféltig recherchiert und nach bestem Wissen zusammengestellt, die Weitergabe
erfolgt jedoch ohne Gewéhr. Picard Angst iibernimmt weder ausdriicklich noch stillschweigend die Haftung fiir die Aktualitét, Vollsténdigkeit und Richtigkeit
des Inhalts der angefiihrten Informationen. Anderungen ohne vorherige Ankiindigung sind jederzeit vorbehalten.

This disclosure was developed using information from MSCI ESG Research LLC or its affiliates or information providers. Although Picard Angst AG
information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the «<ESG Parties») obtain information (the «Information») from
sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and
expressly disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used
for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or a component of any financial instruments
or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them.
None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special,
punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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Finreon Carbon Focus Strategy Zertifkat - Carbon Reporting fiir PAT-BVG 31.12.2024

Dekarbonisierungs-Konzept

Das Finreon Focus Strategy Zertifikat kombiniert die Replikation eines Aktien Welt Index (Index-Replikation) mit dem zum Patent angemeldeten,
innovativen Finreon Carbon Focus® CO,-Swap (Leveraged Finreon Carbon Focus® Swap). Die Kombination fuhrt zu einer 100% globalen Aktienlésung mit
stark negativer Exponierung gegeniiber CO,-intensiven Geschéftsmodellen. Die beiden gehandelten Swap-Indizes (long & short) erzielen aggregiert einen
stark negativen finanzierten Portfolio CO,-Fussabdruck. Durch die eingebauten Restriktionen innerhalb des CO,-Swaps (Lénder-, Sektoren-,
Industrierestriktionen etc.) kann der stark negative Portfolio CO,-Fussabdruck bei geringem Performance- und Risikobeitrag erzielt werden. Mit einem Anteil
von gut 2% des Zertifikats innerhalb der PAT-BVG Aktien Welt Allokation kann der Portfolio CO,-Fussabdruck komplett dekarbonisiert werden.

Anmerkungen zum Konzept: Der finanzierte CO,-Fussabdruck von Portfolios ergibt sich aus der anteilsméssigen Zurechnung der durch die
Portfoliounternehmen verursachten Treibhausgasemissionen. Die Anrechnung erfolgt geméss der jeweiligen Gewichtung im Portfolio von PAT-BVG. Der
finanzierte CO,-Fussabdruck von Portfolios reflektiert somit nicht physische verursachte, reale CO,-Emissionen von PAT-BVG, sondern den Fussabdruck von
PAT-BVG gegenlber den verursachten CO,-Emissionen der Portfoliounternehmen. Finreon Focus Strategy ist keine physische CO,-Kompensation und kein
Impact Investment.

Aktien Welt Allokation Aktien Welt Allokation
(alt) (neu)

Aktien Welt (100%) Aktien Welt (98%) Zertifikat (2%)
Index-Replikation Leveraged Finreon Carbon Focus® Swap
T D
+ JJJJJJJJJJ‘J'

OO X0

CO,-Fussabdruck CO,-Fussabdruck

37 tC02e/€M EVIC* 3 tCO2e/€M EVIC*
CO,-Intensitat CO,-Intensitdt
111 tCO2e/€M Umsatz 66 tCO2e/€M Umsatz

* tCO, equivalent pro Mio. € Enterprise Value including Cash (EVIC) (Scope 1 & 2)

PAT-BVG Portfolio-Allokation CO,-Fussabdruck des Aktien-Welt-Portfolios PAT-BVG

36
40
*
S
2
2% m Cash 3 20
= Obligationen Schwei g~ Lone
igationen Schweiz S 3 3
. . ~ 0 I
98% m Obligationen Welt 8 qg;_
= Aktien Schweiz 3
Pdl: e | fik g
m Zertifikat
= Aktien Welt & -40
Immobilien Schweiz
= -60
Immobilien Welt
Aktien " PAT-BVG
Alternative Anlagen Welt Zertifikat Aktien Welt
illustrativ * in tCO, equivalent pro Mio. € Enterprise Value including Cash (EVIC)
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Definitionen und Bemerkungen

i r Ber hodik

. Der Portfollc CO,-Fussabdruck / die Portfolio CO,-Intensitat von Portfolios ergibt sich aus der anteilsmé&ssigen Zurechnung der durch die Portfoliounternehmen verursachten Treibhausgasemissionen. Die Anrechnung erfolgt
gemass der jeweiligen Gewichtung im Portfolio der Investoren. Der CO,-Fussabdruck von Portfolios reflektiert somit nicht physische verursachte CO,-Emissionen des Investors, sondern den Fussabdruck des Investors
gegeniber den verursachten CO,-Emissionen der Portfoliounternehmen.

. Finreon Focus Strategy ist keine physische CO,-Kompensation und kein Impact Investment. Der Einfluss des Anlegers auf die Entscheidungsfindung des Unternehmens ist nicht zu verwechseln mit den Auswirkungen auf die
reale Welt. Im Gegensatz zu Impact Investments ist Finreon Focus Strategy ein Konzept, das auf Public-Market-Instrumenten basiert und darauf abzielt, das CO,-bezogene Risiko-/Ertragsprofil eines Portfolios zu optimieren
und durch Non-Market und Market-Signals Einfluss auf Unternehmen auszutiben.

. Derivate (z. B. Total Return Swaps oder Futures) werden aktuell noch nicht unter den regulatorischen Empfehlungen zum Ausweis von Nachhaltigkeitskennzahlen behandelt. In der Lésung werden Sie als technisches
Portfoliomanagementinstrument, zu Absicherungszwecken oder als zusatzliche Renditequelle eingesetzt. Die zugrundeliegenden Vermoégenswerte werden ahnlich wie bei einer Direktanlage in solche Vermégenswerte bewertet,
insbesondere im Hinblick auf ihren CO,-Fussabdruck.

CO,-Emissionen

Der Fussabdruck eines Portfolios ist die Summe einer proportionalen Menge der Emissionen jedes Portfoliounternehmens (proportional zur Menge der im Portfolio gehaltenen Aktien). Der Fussabdruck eines Portfolios berechnet
sich aus der Summe von Scope 1 und 2 Emissionen, gemeldet durch ISS ESG. Es wird zwischen folgenden Emissionsarten unterschieden:

. Scope 1 - Direkte Emissionen, die als Teil der Leistungserstellung in einem Unternehmen anfallen.

. Scope 2 - Indirekte Emissionen die durch die Erzeugung von Energie entstehen und von einem Unternehmen von ausserhalb bezogen werden wie bspw. Strom, Warme.

. Scope 3 - Alle anderen indirekten Emissionen, die durch die Unternehmenstétigkeit verursacht werden wie bspw. Emissionen durch Zulieferer, Dienstleister, Geschaftsreisen.

Wichtiger rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument dient ausschliesslich Informationszwecken und wird von der Finreon AG, Oberer Graben 3, 9000 St. Gallen, zur Verfligung gestellt. Es wird kein Anspruch erhoben, die vollstédndige Darstellung der
Produkteigenschaften zu enthalten. Die Texte geniigen nicht allen Vorschriften zur Gewahrleitung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Es besteht kein Verbot fiir den Ersteller oder fiir die Finreon AG, vor bzw. nach
Veréffentlichung dieser Unterlagen mit den entsprechenden Finanzinstrumenten zu handeln.

Dieses Dokument stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Zertifikatsanteilen dar. Obwohl die Finreon AG, St.Gallen und ihre Informationsanbieter, insbesondere Institutional Shareholder Services Inc. (ISS ESG) und
ihre verbundenen Unternehmen (die "ESG-Parteien"), Informationen (die "Informationen") aus Quellen beziehen, die sie fiir zuverlassig halten, garantiert keine der ESG-Parteien die Originalitat, Genauigkeit und/oder Vollstéandigkeit
der hierin enthaltenen Daten und lehnt ausdricklich alle ausdriicklichen oder stillschweigenden Garantien ab, einschlieBlich derer der Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck. Die Informationen durfen nur fir den
internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfaltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und diirfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Darliber
hinaus kann keine der Informationen an sich dazu verwendet werden, um zu entscheiden, welche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen sind. Keine der ESG-Parteien haftet fiir Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit
den hierin enthaltenen Daten oder fiir direkte, indirekte, besondere, strafende, Folgeschaden oder andere Schaden (einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie tiber die Moglichkeit solcher Schaden informiert wurde.

Soweit im Rahmen dieser Prasentation zuktinftige Wertentwicklungen dargestellt werden, beruhen diese und/oder die diesbezlglichen Empfehlungen unter anderem auf Prognosen fiir die zukinftige Entwicklung der Finanzmarkte
und entsprechenden Slmulatlonen Diese Prognosen und Simulationen wiederum beruhen vor aIIern auf Erfahrungen und konkreten Wertentwicklungsdaten der Vergangenheit. Wir méchten Sie daher ausdriicklich darauf hinweisen,
dass historische Wer Pr und kein verla Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung sind. Eine Garantie fiir das Eintreten der

i ten Werte der Model ko wir daher nicht iibernehmen. Kommissionen, Kosten und Steuern auf der Ebene des Anlegers wirken sich nachteilig auf die Wertentwicklung dieses Finanzproduktes
aus Anlagen in Fremdwahrungen beinhalten zudem ein W&hrungsrisiko, wodurch sich die Rendite in der Referenzwéahrung des Anlegers aufgrund von Wahrungsschwankungen erhohen oder verringern kann.

Soweit indikative Anlagemdglichkeiten oder Portfoliostrukturen enthalten sind, gilt Folgendes:

Die in den vorliegenden Unterlagen dargestellten indikativen Anlagemadglichkeiten oder Portfoliostrukturen sowie die darin enthaltenen Modellrechnungen basieren auf den uns bisher im Rahmen mitgeteilten Informationen und
Daten, deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir nicht geprift haben. Bei der dargestellten indikativen Anlagemdglichkeit/Portfoliostruktur handelt es sich insoweit um eine Darstellung, die keinen Anspruch auf umfassende
Geeignetheit erhebt, sondern sie vielmehr tber die generellen Mdglichkeiten einer Anlage informieren soll. Um Ihnen eine finale und konkret auf Ihre personlichen Verhaltnisse abgestimmte Anlageempfehlung unterbreiten zu
kénnen, benétigen wir weitere Informationen, insbesondere zu Ihren Anlagezielen, Ihrer Risikobereitschaft, Ihren Erfahrungen und Kenntnissen mit Finanzdienstleistungen und -produkten sowie Ihren finanziellen Verhéltnissen. Den
in unserem MaBnahmenplan empfohlenen Produkten liegen die jeweils aktuellen Kurse und Konditionen zugrunde, welche sich jedoch taglich veréandern kénnen. Dies gilt auch fiir die in dieser Prasentation enthaltenen
Anlagevorschldge und Musterportfolios, die aufgrund des Marktgeschehens kurzfristig gegenstandslos werden kénnen und deshalb nur momentanen Charakter haben.

Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, ibernimmt die Finreon AG fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten keine Gewahr, auch wenn wir nur solche Quellen verwenden, die als zuverldssig
erachtet werden.

Dieses Dokument darf nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Finreon AG vervielféltigt, an Dritte weitergegeben oder verbreitet werden.
Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Ladndern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar.

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder verdffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist. Der direkte oder indirekte
Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten Staaten, GroBbritannien, Kanada oder Japan, sowie seine Ubermittlung an US-Residents und US-Staatsblirger, ist untersagt.

Copyright 2025 by Finreon AG Finreon Focus Strategy Zertifikat 2|2
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Das Finreon Engagement Konzept

Finreon Engagement Pool

Short
High Carbon Titel

Engagement
(Briefe, Emails, Umfragen, Dialoge)

Abbildung 1: Der Finreon Engagement Pool betreibt Engagement mit den CO.-intensivsten globalen Unternehmen in jedem
Sektor, die im Rahmen des Finreon Carbon Focus® Anlagekonzepts geshortet werden.

Das Engagement-Konzept von Finreon - Uber den Finreon Engagement Pool - kombiniert
auf innovative Weise Short-Positionen und Engagement und baut auf der Investmentlésung
Finreon Carbon Focus® auf. Im Investmentansatz werden die kotierten Unternehmen der
entwickelten Lander anhand von Klimadaten von ISS ESG analysiert und je nach Klimaper-
formance im Portfolio Gbergewichtet, untergewichtet, ausgeschlossen oder geshortet. Dies
fuhrt dazu, dass die Short-Seite des Portfolios sich aus den CO»-intensivsten Unternehmen
pro Sektor zusammensetzt. Diese Unternehmen, die sowohl absolut als auch im Vergleich
zu anderen Unternehmen in ihrer Branche sehr hohe CO2-Emissionen verursachen, werden
im Rahmen unseres Engagement-Konzepts proaktiv tiber diesen Druck informiert, wodurch
das (negative) Marktsignal verstarkt und ein transparenter Dialog flir eine COz-arme Zukunft
geférdert wird.

Finreon verfolgt einen systematischen Engagement-Prozess, der auf den Grundséatzen des
Swiss Stewardship Code’ basiert. Im ersten Schritt werden alle im Finreon Carbon Focus®
Anlagekonzept geshorteten, CO,-intensiven Unternehmen mit dem Finreon Engagement
Letter sowie einer begleitenden Online-Umfrage kontaktiert. Ziel ist es, die Unternehmen dar-
Uber zu informieren, dass sie aufgrund ihrer Klimadaten geshortet werden. Dieser erste Kon-
takt bildet die Grundlage fir weiterfiihrende Engagement-Aktivitaten, die Uber verschiedene
Kanale erfolgen — darunter Briefe, Emails, Umfragen und direkte Dialoge. Der Prozess folgt
einem klar strukturierten, mehrstufigen Eskalationsprozess. Der Prozess stellt sicher, dass
den Unternehmen einerseits ausreichend Zeit zur Reaktion eingerdumt wird und andererseits
unterschiedliche Unternehmensbereiche (z. B. Investor Relations, CFO Office) gezielt ange-
sprochen werden.

" Weitere Informationen finden Sie in der 6ffentlich zuganglichen Swiss Stewardship Code

©Finreon 2025 Page 1
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Engagement-Statistiken

Der Engagement-Zyklus erstreckte sich von Mai 2023 bis Mai 2024. Er begann mit der ersten

notice on short position (inkl. Umfrage), die an die geshorteten Unternehmen versendet
wurde.

Gesamtanzahl 89
der Unternehmen mit Reaktion

e E— e

Wesentliche Informationen zu den Unternehmen mit Reaktion

e verantwortlich fiir 1°308’587°542 Tonnen CO2 (Scope 1 & 2)2
e entspricht 28.5% der Gesamtemissionen kotierter Unter-
nehmen der entwickelten Lander

Sektoraufteilung (Top 3) Regionenaufteilung
30
3 25
-g Nord-
o 20 Amerika
c Europa
& 15 24 35
[
2 10 Asien-
< 5 Pazifik
5 0 30
Industrie Material Nicht-Basis-
konsumguter

Kommunikationskanale
80 68

60 46
40

20 1

Anzahl
Unternehmen

Dialog Teilnahme an Umfrage Schriftlicher Austausch

2 Quelle: Alle CO,-bezogenen Daten stammen von ISS ESG. Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich
samtliche Angaben im Bericht auf Scope 1- und 2-Emissionen (tCO,e) aus dem Berichtsjahr 2021.Carbon
Risk Rating: Das ISS ESG Carbon Risk Rating ist eine ganzheitliche und zukunftsorientierte Bewertung des

klimabezogenen Risikos von Unternehmen auf einer Skala von 0 (sehr schwache Leistung) bis 100 (sehr gute
Leistung).

©Finreon 2025 Page 2
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Die Transition durch den Dialog begleiten

Um die Grinde fir die Short-Position offenzulegen, das Marktsignal zu starken und das
Bewusstsein fir klimabezogene Themen zu scharfen, hat Finreon im Rahmen dieses En-
gagement-Zyklus Dialoge mit elf Fokusunternehmen gefiihrt. Im Folgenden wird ein typi-
scher Dialogfall vorgestellt:

Kurze Unternehmensbeschreibung
e Eines der weltweit flihrenden Unternehmen in den Be-
reichen Stahl und Bergbau.
e Tatig in 60 Landern (Industrie- und Schwellenlandern).
e Bedeutender Zulieferer von Stahlprodukten fir die Au-
tomobil-, Bau- und Haushaltsgerateindustrie.
Klima- und Nachhaltigkeitsprofil
e Hochster CO,-Fussabdruck im Sektor ,Material*
(Scope 1 & 2) innerhalb des Investmentuniversums.
e |ISS ESG Carbon Risk Rating: 39.
e UN SDG Gesamtscore: -5.5 (entspricht einer deutliche
negativen Wirkung auf die SDGs).
e Kein klarer Plan zur Dekarbonisierung der Investitionen
(CAPEX).

Kontaktaufnahme

¢ Reaktion nach dem zweiten Schritt des Eskalationsprozesses (Erinnerungsschreiben
an Investor Relations).

e Vereinbarung eines virtuellen Meetings mit Vertreter:innen der Bereiche Investor Re-
lations und Nachhaltigkeit.

Dialog

e Interesse am Finreon Carbon Focus® Ansatz, der Anlagestrategie und dem Selekti-
onsprozess fur Short-Positionen.

e Erlauterung des Stahlkonzerns, wie Marktsignale und Engagement genutzt werden,
um die Erwartungen der Finanzmarkte besser zu verstehen.

e Diskussion Uber den Anteil der Investitionen in Dekarbonisierung (weniger als 4 % der
gesamten Investitionsausgaben in den letzten zehn Jahren).

o Austausch Uber das geplante Vorhaben zur Eréffnung neuer Kohlekraftwerke und
dessen Vereinbarkeit mit den Reduktionszielen fir Treibhausgasemissionen.

o Vorstellung konkreter Massnahmen, die in den nachsten Jahren zur Emissionsreduk-
tion umgesetzt werden sollen.

Nachste Schritte

e Folgegesprach im Q3/2024 (Austausch Uber die besprochenen Massnahmen)

© Finreon 2025 Page 3
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Kontaktangaben
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Finreon AG. Finreon ist ein etabliertes Spin-off der
Oberer Graben 3 Universitat St. Gallen und bietet kom-
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+41 71 230 08 06 leistungen im Bereich Asset Manage-
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www.finreon.ch

Unsere Konzepte basieren auf lang-
Dr. Ralf Seiz jahriger Praxiserfahrung und vereinen
CEO und Grinder diese mit den neuesten Erkenntnissen
Lehrbeauftragter an der Universitat St.Gallen  der Finanzmarkttheorie.
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Rechtlicher Hinweis

Diese Unterlagen und die darin enthaltenen Informationen sind nur fiir ausgewahlte qualifi-
zierte Investoren bestimmt und vertraulich. Sie dienen lediglich zu Informationszwecken. Die
vorliegende Dokumentation stellt weder eine Entscheidungshilfe fir wirtschaftliche, rechtli-
che, steuerliche oder andere Beratungsfragen, noch eine Offerte zum Abschluss irgendeines
Rechtsgeschafts dar. Allein aufgrund dieser Angaben durfen keine Anlage- oder sonstige
Entscheidungen gefallt werden. Anlagen in die beschriebenen Anlageprodukte sollten nur
getatigt werden, nachdem der entsprechende Prospekt mit integriertem Fondsvertrag sowie
der Jahres- bzw. Halbjahresbericht mit allen darin enthaltenen rechtlichen Basisinformatio-
nen ausfuhrlich studiert wurde. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird in
jedem Fall empfohlen. Obwohl Finreon bestrebt ist, den Inhalt dieses Dokuments korrekt und
vollstandig zu halten, wird keine Garantie fir dessen Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandig-
keit gegeben. Jede Haftung fir Schaden irgendwelcher Art, die sich aus diesen Informatio-
nen ergeben, wird ausgeschlossen. Die Namen sowie die Produkte und die Methodik Finreon
Carbon Focus® sind geistiges Eigentum der Finreon und als solches geschitzt.
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