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Le deuxième trimestre 2026 a été marqué par un 
mélange d’incertitudes géopolitiques, d’une économie 
mondiale robuste et d’une dynamique toujours forte 
dans le secteur technologique. Le conflit au Proche-
Orient a entraîné une hausse temporaire et significative 
des prix de l’énergie et a pesé sur la confiance des 
consommateurs et des entreprises. Cependant, avec la 
désescalade progressive vers la fin du trimestre, la 
pression sur les marchés s’est également atténuée. 
Dans l’ensemble, les conséquences économiques du 
conflit se sont avérées nettement plus limitées que ce 
que l’on craignait initialement, ce qui a une nouvelle fois 
souligné la résilience de l’économie mondiale. 
 
Les marchés boursiers internationaux ont affiché une 
évolution positive au deuxième trimestre, même si des 
différences régionales marquées ont été observées. 
Aux États-Unis, l’évolution a de nouveau été dominée 
par les grandes entreprises technologiques et de semi-
conducteurs, qui ont profité du boom persistant des 
investissements dans le domaine de l’intelligence 
artificielle. Les actions européennes ont 
progressivement rattrapé leur retard au cours du 
trimestre et ont même affiché récemment une 
performance légèrement supérieure à celle du marché 
américain. Le marché boursier suisse, en raison de la 
composition défensive de ses secteurs, est d’abord 
resté à la traîne par rapport à l’évolution internationale, 
mais a fait preuve d’une vigueur relative réjouissante 
vers la fin du trimestre. Les marchés émergents ont 
notamment bénéficié de la forte pondération des 
entreprises technologiques asiatiques et ont une 
nouvelle fois convaincu par une évolution des bénéfices 
supérieure à la moyenne. 
 

La Banque centrale européenne a poursuivi son cycle 
de hausse des taux d’intérêt, tandis que la Réserve 
fédérale américaine et la Banque nationale suisse ont 
maintenu leur politique monétaire inchangée. 
 
Dans l’ensemble, l’économie américaine s’est montrée 
en bonne santé. L’économie de la zone euro s’est 
également révélée remarquablement résistante, malgré 
le poids de la hausse des prix de l’énergie. L’économie 
suisse a continué d’afficher une évolution stable en 
comparaison internationale. Si la hausse des prix de 
l’énergie et les incertitudes liées au commerce mondial 
ont temporairement pesé sur le moral des 
consommateurs, l’économie intérieure est toutefois 
restée globalement bien soutenue. 
 

PAT BVG 2e trimestre 2026 

À la fin du mois de juin 2026, PAT BVG affiche un 
rendement de 5,15 %. La performance des caisses 
de retraite UBS, qui s’élève à 4,35 %, dépasse celle 
de PAT BVG de 0,8 %. Cette performance positive a 
été principalement portée par les marchés boursiers 
mondiaux, les marchés émergents et la Bourse 
suisse. La stratégie d’investissement est résolument 
axée sur la stabilité et le long terme. PAT BVG 
investit de manière responsable, avec une large 
diversification, et dans le but clair de protéger votre 
prévoyance même en période difficile. 

 
Berne, le 23 juillet 2026 
 
Daniel Eberhard, Placement de la fortune 

Placements 
financiers 
Évaluation  
2e trimestre 2026 

Le 2e trimestre 2026 a été marqué 
par des incertitudes géopolitiques 
et une résilience remarquable des 
marchés financiers. 


