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1 Qualitativer Teil 
Die Ausübung von Aktionärsstimmrechten erfolgt gemäss den im Anlagereglement 
festgelegten Kriterien. Details zu der Ausübung der Stimmrechte 2025 sind auf der 
Homepage der PAT BVG ersichtlich1. 
 
Per 31. Dezember 2025 betragen die Anlagen in Schweizer Aktien CHF 987.62 Mio. 
Davon entfallen CHF 151.75 Mio. auf Direktanlagen und CHF 835.87 Mio. auf kollektive 
Anlagegefässe. Der Anteil der direkt gehaltenen Aktien liegt damit bei 15.4% der 
Schweizer Aktienquote. 
 
Da die Quote von mindestens 20% für Aktien Schweiz Direktanlagen nicht erreicht wird, 
entfällt die Ausübung der Aktionärsstimmrechte im laufenden Berichtsjahr. 
 
Die Anlagen in Private Equity, Private Debt und Infrastruktur werden über spezialisierte 
externe Anlagepartner umgesetzt. Die bestehenden Nachhaltigkeitsanforderungen 
werden im Berichtsjahr unverändert angewendet und im Rahmen der laufenden 
Überwachung überprüft. 
 
Die eingeschränkte Datenverfügbarkeit und die fehlende Standardisierung von ESG-
Kennzahlen erschweren weiterhin die Vergleichbarkeit von Nachhaltigkeitsinformatio-
nen in den Private Markets. Aus diesem Grund erfolgt die Beurteilung dieser Anlage-
klassen derzeit primär auf Basis qualitativer Kriterien und der Berichterstattung der 
jeweiligen Anlagepartner. 
 
  

 
1 https://www.pat-bvg.ch/downloads 
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Im Bereich Infrastruktur bestehen per Jahresende Investitionen von rund CHF 1.1 Mrd. 
in erneuerbare Energien und nachhaltige Infrastrukturprojekte. Dazu zählen unter 
anderem Anlagen in Solar- und Windenergie, Wasserkraft sowie Projekte in den 
Bereichen Elektrifizierung des Verkehrs und Kreislaufwirtschaft. 
 

Info-Box: Infrastrukturmandat2 

Das Mandat verfügt per 31. Dezember 2025 über neun Investitionen. Die acht 
Direktinvestitionen befinden sich allesamt in Europa. Die indirekte Fondsinvestition 
wird global umgesetzt. Die Infrastrukturanlagen bzw. -portfolios befinden sich 
teilweise im operativen Betrieb und teilweise noch im Bau. Weitere Details zum 
Infrastrukturmandat sind im Anhang ersichtlich. 
 
 

 

 
  

 
2 Siehe Anhang: Nicht-Finanzieller Bericht 2025 – Infrastruktur Mandat Reichmuth & CO 

Infrastruktur 
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Für das direkt gehaltene Schweizer Immobilienportfolio wird ein CO₂-Absenkungspfad 
entwickelt. Ziel ist die schrittweise Reduktion der Treibhausgasemissionen sowie die 
Verbesserung der Energieeffizienz des Gebäudeparks. 
 

Info-Box: Neubauprojekt Überbauung “Residenza Hedera», Tenero 

Mit der Überbauung «Residenza Hedera» in Tenero realisierte PAT BVG ein 
zukunftsorientiertes Neubauprojekt, das seit August 2025 bezugsbereit ist und 
konsequent auf Nachhaltigkeit in all ihren Dimensionen ausgerichtet wurde. Die 
Anlage umfasst zwei Gebäude und profitiert von einer strategisch vorteilhaften Lage 
direkt gegenüber dem Bahnhof, wodurch eine ausgezeichnete Anbindung an den 
öffentlichen Verkehr sichergestellt und ein wesentlicher Beitrag zur Reduktion des 
motorisierten Individualverkehrs geleistet wird. 
 
Ein besonderer Schwerpunkt wurde auf die soziale Nachhaltigkeit gelegt. Durch die 
gezielte Integration der Überbauung in den bestehenden Quartierplan sowie dessen 
Überarbeitung konnte eine harmonische Einbettung in das Umfeld erreicht werden. 
Attraktiv gestaltete Begegnungszonen zwischen den Gebäuden, ein erneuerter 
Spielplatz sowie ein Gemeinschaftsraum fördern aktiv den Austausch und das 
Zusammenleben der Bewohnerinnen und Bewohner. Sie stärken damit die soziale 
Kohäsion innerhalb der Siedlung. 
 
Auch in ökologischer Hinsicht setzt das Projekt klare Akzente. Die Gebäude wurden 
in Massivbauweise mit einer energieeffizienten Kompaktfassade errichtet. 
Hervorzuheben ist insbesondere die gezielte Fassadenbegrünung auf zwei 
Himmelsrichtungen, die durch eine vielfältige Bepflanzung zur Biodiversität beiträgt 
und ein lebendiges und qualitativ hochwertiges Erscheinungsbild schafft. 
Dreifachverglaste Fenster sorgen für eine optimale Wärmedämmung. 
 
Die Energieversorgung basiert auf einer Luft-Wasser-Wärmepumpe in Kombination 
mit einer Photovoltaikanlage auf dem Dach, welche nachhaltigen Strom für die 
Wärmeerzeugung sowie für den Eigenverbrauch der Bewohner liefert. Im Rahmen 
eines Zusammenschlusses zum Eigenverbrauch (ZEV) wird der lokal produzierte 
Solarstrom effizient genutzt. Ergänzend steht den Bewohnern im Sommer eine 
energieoptimierte «Freecooling»-Funktion zur Verfügung. Durch einfache 
Verhaltensmassnahmen wie das Schliessen von Fenstern und Storen kann der 
Energieverbrauch zusätzlich reduziert wird. 

  

Immobilien 
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Im Sinne einer langfristigen und zukunftsgerichteten Planung wurde zudem die 
Infrastruktur für Elektromobilität berücksichtigt: Bereits die Hälfte der Parkplätze ist 
für die Nachrüstung von Ladestationen vorbereitet, was eine flexible Anpassung an 
die steigende Nachfrage nach Elektromobilität gewährleistet. 
 
Die Überbauung «Residenza Hedera» steht exemplarisch für den ganzheitlichen 
Nachhaltigkeitsansatz von PAT BVG. Ökologische, ökonomische und soziale 
Aspekte wurden gleichermassen berücksichtigt und in die Projektentwicklung 
integriert. Damit leistet das Projekt einen weiteren substantiellen Beitrag zur 
kontinuierlichen Transformation hin zu einem nachhaltigen Immobilienportfolio 

 
Die Einhaltung der Nachhaltigkeitsanforderungen wird im Rahmen der ordentlichen 
Anlageüberwachung überprüft. Dabei werden die Nachhaltigkeitsaktivitäten der ein-
gesetzten Vermögensverwalter sowie die Entwicklung relevanter ESG-Kennzahlen 
regelmässig analysiert. 
 
Im Klima-Rating Finanzanlagen der Klima-Allianz Schweiz wird die PAT BVG un- 
verändert mit «Good Practice» bewertet. Zudem beteiligte sich die PAT BVG am 
PACTA-Klimatest 2024 des Bundesamts für Umwelt und wird an diesem Test auch 
im 2026 teilnehmen.  
  

Kontrolle und 
Engagement 
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2 Quantitativer Teil 
Die quantitative Nachhaltigkeitsanalyse der Anlagen wurde durch Picard Angst 
durchgeführt. Die Berechnung der ESG-Kennzahlen basiert auf Daten von MSCI ESG 
Research. Detaillierte Auswertungen zu den einzelnen Anlageklassen sind im Anhang 
dieses Berichts enthalten. 
 

 Vermögens- 
anteil3 

Verfügbarkeit 
Kennzahl4 

Transparenz-
quote II 

Liquidität 5.1%   

Obligationen CHF 2.1% 1.8%   82.1% 

Obligationen Welt 8.2% 8.2%   100.0% 

Aktien Schweiz 9.1% 9.1%   100.0% 

Aktien Welt 15.7% 15.7%   100.0% 

Aktien Emerging Markets 5.8% 5.8%   100.0% 

Gold 2.3%   

Private Markets 13.1%   

Infrastruktur 9.8%   

Immobilien 28.7%   

Total 100.0%   

    

Transparenzquote I 41.0%   

Quelle: Reporting PAT BVG per 31.12.2025 und eigene Berechnungen 

Die Transparenzquote lI kann per 31. Dezember 2025 für 41.0% des Vermögens bzw. 
CHF 4.45 Mrd. ausgewiesen werden. Die Messbarkeit der ESG-Kennzahlen beschränkt 
sich derzeit auf die Anlageklassen Obligationen und Aktien.  
 
Die Datenabdeckung innerhalb der analysierten Anlagekategorien bleibt hoch. Für 
sämtliche Anlageklassen wird eine Transparenzquote II von 100% erreicht, mit 
Ausnahme der CHF-Obligationen. Dort beträgt die Transparenzquote II 82.1%. Der 
nicht auswertbare Anteil besteht überwiegend aus Termingeldanlagen. 
 
Die Transparenzquote I des PAT BVG Portfolios führt zu folgendem IST-Zustand in der 
Kategorie Corporates bzw. Governments bei den Treibhausgas-Emissionen (Scope 
1+25 und Scope 36) 
 
  

 
3 Quelle: Reporting PAT BVG per 31.12.2025 
4 In Bezug auf Treibhausgas-Emissionen 
5 Scope 1: Direkte Emissionen, die als Teil der Leistungserstellung in einem Unternehmen anfallen. Scope 2: Indirekte Emissionen die durch 
  die Erzeugung von Energie entstehen und von einem Unternehmen von ausserhalb bezogen werden wie bspw. Strom, Wärme. 
6 Weitere indirekte Emissionen, di ein der vor- und nachgelagerten Wertschöpfungskette des Unternehmens anfallen. 

Quantitative Analyse 
Portfolio PAT BVG 

Messbares Vermögen 
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Intensität (tCO₂e / CHF Mio. Umsatz) 

 
Quelle: Picard Angst: ASIP Reporting – PAT BVG 
 
Die Treibhausgasintensität gemessen in Tonnen pro Mio. CHF Umsatz gemäss 
Transparenzquote wird dem für die PAT BVG berechneten Benchmark (BM) 
gegenübergestellt. 
 
Fussabdruck (tCO₂e / CHF Mio. Investition) 

 
Quelle: Picard Angst: ASIP Reporting – PAT BVG 
 
Der Treibhausgasfussabdruck gemessen in Tonnen pro Mio. CHF Investition gemäss 
Transparenzquote wird dem für die PAT BVG berechneten Benchmark (BM) 
gegenübergestellt. 
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Das Kohlenstoffrisiko des Portfolios liegt weiterhin auf moderatem Niveau. Beim 
Treibhausgasfussabdruck weist das Portfolio ein niedriges Profil aus. Gegenüber dem 
Vorjahr bleibt die Klimabilanz des Portfolios weitgehend stabil. 
 
Die Treibhausgasintensität der Staatsanleihen beträgt 585 Tonnen CO₂-Äquivalente 
pro CHF Mio. nominales Bruttoinlandprodukt. Gegenüber der Vorjahresmessung 
entspricht dies einer leichten Zunahme. Im Vergleich zur Benchmark bewegt sich das 
Portfolio auf vergleichbarem Niveau. Die Kennzahl wird insbesondere durch 
Engagements in Schwellenländern beeinflusst. 
 
Die Exposition gegenüber fossilen Brennstoffen liegt für Kohle bei 2.7% (Vorjahr 3.0%) 
und für Öl und Gas bei 6.0% (Vorjahr 8.4%). Diese Kennzahl drückt aus, ob eine Firma 
Einnahmen direkt mit fossilen Brennstoffen generiert und ist nicht in der Treibhausgas-
Emission enthalten. 
 
44.5% der analysierten Unternehmen verfügen über ein verifiziertes Netto-Null-Ziel 
sowie glaubwürdige Zwischenziele. Gegenüber dem Vorjahr ergibt sich eine leichte 
Verbesserung. Diese Kennzahl misst die Existenz validierter Ziele und nicht die 
tatsächliche Reduktion von Treibhausgasemissionen.  
 
  

Governments 

Exposition gegenüber 
fossilen Brennstoffen 

Transition zu Netto-Null 
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Die gesamte Aktien-Welt-Quote von CHF 1.71 Mrd. wird CO₂-neutralisiert. 
 
Der ausgewiesene finanzierte CO₂-Fussabdruck basiert auf den anteilig den Portfolios 
zugerechneten Treibhausgasemissionen der jeweiligen Unternehmen. Die Kennzahl 
dient der Messung klimabezogener Anlagerisiken und stellt keine direkten Emissionen 
der PAT BVG dar, sondern den Fussabdruck von PAT BVG gegenüber den 
verursachten CO₂-Emissionen der Portfoliounternehmen. 
 
Die Entwicklung des finanzierten CO₂-Fussabdrucks ist in der nachfolgenden Grafik 
dargestellt. Weitere Details sind im Anhang unter Finreon Carbon Reporting per 
31.12.2025 ersichtlich.  
 
CO₂-Fussabdruck Aktien-Welt von PAT BVG 

 
Quelle: Finreon – Carbon Reporting für PAT BVG per 31.12.2025 
* in tCO₂ equivalent pro Mio. EUR Enterprise Value including Cash (EVIC) 
 
  

 
7 Finreon – Carbon Reporting für PAT BVG per 31.12.2025 
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Anhang 
 Picard Angst: ASIP Reporting – PAT BVG messbares Gesamtportfolio 
 Picard Angst: ASIP Reporting – PAT BVG messbare Anlageklassen 
 Finreon: Carbon Reporting für PAT BVG per 31.12.2025 
 Reichmuth & CO: Nicht-Finanzieller Bericht 2025 – Infrastruktur Mandat  
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Stv. Leiter Vermögensanlagen 

 +41 71 556 34 02 
 daniel.eberhard@pat-bvg.ch 

 

     

 
 
 
 
 
 
  

Personalvorsorgestiftung  
der Ärzte und Tierärzte PAT-BVG 
 
Leitung und Vorsorge Ressort Immobilien 
 
PAT BVG   PAT BVG 
Frongartenstrasse 9  Lindenrain 4 
9001 St. Gallen  3012 Bern 
 
Tel. +41 71 556 34 00 Tel. +41 31 330 22 62 
www.pat-bvg.ch  www.pat-bvg.ch 
info@pat-bvg.ch  immo@pat-immo.ch 
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Picard Angst: ASIP Reporting – PAT BVG messbares Gesamtportfolio 
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Picard Angst: ASIP Reporting – PAT BVG messbare Anlageklassen 
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Finreon: Carbon Reporting für PAT BVG per 31.12.2025 
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Reichmuth & CO:  
Nicht-Finanzieller Bericht 2025 – Infrastruktur Mandat  
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